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CAST A - NALEZ

1. ZAKLADNIi UDAJE A INFORMACE, POPIS VYCHOZIHO
STAVU

1.1. UCEL ZPRACOVANI ZNALECKEHO POSUDKU A VYMEZENI{
VKLADU

Znalecky ustav Kvita, Pawlita & Partnefi, s. r.0. byl na zaklad¢ Usneseni Krajského soudu
v Ostraveé, ¢.j. 5 Nc 4029/2019-9 ze dne 6. listopadu 2019 ustanoven znalcem ve véci
vypracovani znaleckého posudku — pro ucely vypracovani pisemné zpravy o pfezkoumani
projektu fize spolecnosti zi¢astnénych na fuzi, ve smyslu ustanoveni § 92 a § 112 zakona
¢. 125/2018 Sb., o pfeménéch obchodnich spole¢nosti a druZstev, a to téchto spolecnosti:

1) navrhovatele a) VITKOVICE HOLDING, a.s., ICO 25816039, sidlem Vystavni 81/97,
703 00 Ostrava, Vi‘[,kovice, )

2) navrhovatele b) VITKOVICE, a. s., ICO 45193070, sidlem Vitkovice 3020, 703 00
Ostrava,

3) navrhovatele ¢) VTK SECURITIES s.r.o0., 1CO 26875951, sidlem Vystavni 8§1/97, 703
00 Ostrava, Vitkovice,

Zamérem navrhovatell je uskute¢néni vnitrostatni fuze slouéenim v dasledku, které dojde
k zéniku navrhovatele a) a navrhovatele c¢) jejich slou¢enim do navrhovatele b) jako jejich
pravniho néstupce, s rozhodnym dnem fuze 1.1.2020.

Zprava znalce (dale rovnéz ,Zprava®“) byla vSemi navrhovateli objedndna v souladu
s ustanovenim § 92 a § 112 zakona ¢. 125/2018 Sb., o pfeménach obchodnich spole¢nosti a
druzstev a jeji zavéry jsou uréeny pro piedstavenstva a akcionafe zucastnénych spole¢nosti
VITKOVICE HOLDING, a.s., VTK SECURITIES s.r.0. a VITKOVICE, a.s. Obsahova napli
zadani a textu Zpravy vyplyvaji z ustanoveni § 114 citovaného zakona.

Predstavenstva obou hlavnich spole¢nosti, které jsou ucastniky vnitrostatni fize, tj. spole€nosti
VITKOVICE HOLDING, a.s. a VITKOVICE, a.s. piedlozily znalci k pfezkoumani navrh
Projektu fuze, dale rovnéz — Projekt. Text tohoto navrhu je doloZen v Oddile €. 1, pfi¢emz tato
zprava znalce je v souladu s § 113 odst. 3 zakona ¢. 125/2008 Sb. znaleckym posudkem.

1.2. VOLBA BAZE HODNOTY - OBECNY VYKLAD

Proces ohodnoceni majetku vzdy vyZaduje, aby znalec nejprve zvolil v souvislosti
s predmétnym zadanim ocenéni piisluSnou bazi hodnoty, ktera se stava jednim z klicovych
vychodisek v procesu ohodnoceni. Volba hodnotové baze se provadi s ptihlédnutim
k charakteru pfedmétu ocenéni, zdmérim ucastnik(, pfedpokladim realizace transakce
a k okolnostem a v neposledni tadé k trznimu prostiedi. Definice obvykle aplikovanych
hodnotovych bézi a jejich samotna volba spojena s danym ucelem ocenéni.

Nejcastejsi ucely ocenéni majetku souvisi se zaméry jejich pfevodu na jinou osobu. Pokud to
okolnosti, samotné zadani a specifické parametry majetku nevylucuji, tak se ohodnoceni
majetku zpravidla provadi na trznich principech, tj. napf. cestou porovnani s transakcemi
realizovanymi s obdobnymi aktivy natrhu. Do procesu hodnoceni na trznich principech
by nemély byt promitnuty mimotadné okolnosti, tiseti i€astnik ¢i jiné nestandardni okolnosti
transakce. Pokud zadani, charakter oceflovaného majetku a podminky na trhu, pfedpoklady
a ucely realizace transakce s predmétnym majetkem aplikovat trZni principy nedovoluji, pak je
znalec povinen pouZit postupy a metodiku ohodnoceni, jeZ bude vychazet z konkrétnich zamért
jednéni zucastnénych osob a ze specifika a parametrii pfedmétného majetku. V uvahu tak
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ptichdzeji modely ocenéni s vy§sim podilem subjektivnich nazord hodnotitele.

Pied volbou vhodné baze hodnoty pfi hodnoceni je vhodné nejprve osvétlit obvykle pouzivané
pojmy, jako jsou hodnota acena. Podle obecné definice pfedstavuje pojem hodnota
ekonomicky prospéch, ktery lze od majetku odekavat na zaklad¢ teoretického ocenéni
zaloZeného na uZitkovosti a klasifikaci, kterou si provadi investor, majitel nebo hodnotitel
k ostatnim disponibilnim statkiim. Na pojem hodnoty tizce navazuje velmi ¢asto frekventovany
pojem cena. Podle §492 Nového ob¢anského zdkoniku lze-li hodnotu véci vyjadiit v penézich,
je to soucasné jeji cenou. Z hlediska ocefiovaci praxe pii ohodnoceni majetku je za trzni
hodnotu vnimand finanéni ¢astka, ktera odhaduje vysi penéZniho protiplnéni predpokladané
smény, kdeZto nasledné sjednand cena je jiz realizovanou ¢astkou smény véci a vyjadiuje trzni
cenu. Aby platil idedlni pfedpoklad, kdy trzni hodnota je velmi blizka (totoznd) sjednané trzni
cené, pak by méla takova transakce prob&hnout v souladu s definici Evropské asociace pro
ocetiovani TEGOVA. Podle této definice je za trzni hodnotu povazovana ¢éstka, za kterou by
byl v den ocenéni majetek sménén mezi dobrovolné prodavajici osobou a dobrovolné kupujici
osobou v ramci transakce samostatnych a nezavislych partnerit po fadném marketingu, pfi
kterém obé strany byly naleZit¢ informovany a jednaly rozvazn¢ a bez natlaku.

Ocetiovaci piedpis, zakon ¢. 151/97 Sb., o ocetlovani majetku, podle kterého se postupuje
v zakonem definovanych specifickych ptipadech, v souvislosti s ocenénim riznych aktiv
pouziva pojem ,,cena obvykla“. Obvyklou cenou se pro pouzivani zédkona o ocefiovani rozumi
cena, ktera by byla dosazena pii prodeji stejného, poptfipadé obdobného majetku, nebo pfi
poskytovani stejné nebo obdobné sluzby v obvyklém obchodnim styku v tuzemsku ke dni
ocenéni. Pfitom se zvazuji viechny okolnosti, které maji na cenu vliv, avsak do jeji vyse
se nepromitaji vlivy mimofadnych okolnosti trhu, osobnich pomérii prodavajiciho nebo
kupujiciho ani vliv zvlastni obliby. Mimofadnymi okolnostmi trhu se rozuméji naptiklad stav
tisné prodavajiciho nebo kupujiciho, disledky pfirodnich ¢&i jinych kalamit apod. Obvykla cena
vyjadfuje hodnotu véci a urci se porovnanim.

Z porovnani obou definic (trzni hodnoty a ceny obvyklé) je zfejmé, Ze obé definice z hlediska
predpokladii a nutnych navazujicich postupii pti uréeni velikosti hodnoty nebo ceny jsou velmi
blizké. VyluCuje se zohlednéni zvlastnich faktord nebo okolnosti jako jsou atypické
financovani, prodej a dohoda o zpétném pronajmu a zvlastni hlediska nebo vyhody poskytované
tieti osobou, ktera je s prodejem spojena. Pfi uréeni trzni hodnoty je bran na zfetel predpoklad
nejlepsiho mozného vyuZiti majetku, jenZ Ize stru¢né charakterizovat jako nejpravdépodobnéjsi
zpusob pouziti majetku, ktery je fyzicky mozny, odpovidajicim zplisobem opravnény, pravné
ptipustny, finanéné proveditelny a ktery ma za nasledek, Ze timto zplsobem vyuZiti je
dosahovana nejvyssi a nejpravdépodobneéjsi dosazitelna hodnota oceniovaného majetku.

1.2.1.PROCES URCENIi BAZE HODNOTY

V praxi se nej¢astéji pouziva baze hodnoty trzni, ktery ve znalecké praxi je mozné aplikovat
jen v ptipadech, kdy dochazi k ocenéni zejména Siroce obchodovanych standardizovanych
aktiv, a Ze zamé&feny Gcel ocenéni (transakce) probiha za do jité miry standardizovanych trznich
podminek (viz definice trzni hodnoty). Zadani posudku (znaleckd zprava) z povahy véci
vyZaduje aplikovat vice druhi béazi hodnot, a to u vyménnych pomérd ¢i dil¢ich aktiv
zanikajicich spole¢nosti, které jsou transakéné naroéné, a pokud se s nimi na volném trhu
obchoduje, pak zpravidla velmi omezen¢ a obvykle nevetejné.

V situacich, kdy relevantni trh s pfislu$nou kategorii hodnocenych aktiv, napt. podili, souboru
hmotnych ¢&i nehmotnych aktiv neni standardizovan, tj. je cenov€ netransparentni
¢i obchodované skupiny majetku a transakce s nimi jsou obsahove atypickd, pak se v praxi
v takovychto pfipadech pfi zadani trzniho ocenéni majetku aplikuje baze hodnoty, kterd se
nazyva objektivizovana trzni hodnota. Podle definice uvedené prof. Maiikem v literatute
Metody ocefiovani Zavodu za objektivizovanou lze povazovat hodnotu, ktera bude odvozena
tak, aby v co nejvétsi mife byla postavena na trznich datech, aby pii jejim odvozeni a vypoctech
byly dodrzeny zasady co nejvétsi reprodukovatelnosti ocenéni. Jinymi slovy znalec musi v co
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nejvetsi mife vyuzivat trzni data, aviak pokud potfebna data z objektivnich pfi€in nelze ziskat
nebo neexistuji, pak musi ¢ast vstupnich udaji pro ocenéni napit. nepiimo odvozovat,
odivodnéné adjustovat (korigovat na dané prostfedi), resp. odbornymi odhady nahrazovat
simulaci a riznymi propodty.

Alternativou k pouZivané baze hodnoty trzni, ¢i objektivizované hodnoty ¢&i ceny obvyklé jsou
netrzni baze hodnot. Tyka se to pfipadi, kdy udastnici transakce a hodnotitelé pfi svém
hodnoceni majetku, investice ¢i zaméfené transakce vychdzeji ze subjektivnich pohledd a
z pohledu svych zamért a uceld, které jako budouci vlastnici sleduji. Jedna se napt. o ptipady,
kdy je potiebné urcit hodnotu majetku jako podklad pro vyjednavani o kupni cené a kdy situace
na relevantnim trhu ukazuje, Ze se s danym majetkem téméf neobchoduje, nebo kde dosud proti
jinym lokalitdm neni trh rozvinut nebo se jedna o uré¢eni hodnot u atypickych napt. vyménnych
pomérti. Pokud by mél znalec (hodnotitel) majetek hodnotit pii nestandardnich a pfipadné
netransparentnich podminkéch, pak jak je uvedeno vy$e nemulze aplikovat bazi hodnoty trzni
¢i ceny obvyklé, ale baze hodnoty zaloZené vice na subjektivnich pohledech hodnotitele
majetku a ucelu, pro ktery se ma majetek vyuZit, resp. co tim kupuyjici sleduje. Pro takové
ptipady je potfebné, aby hodnotitel aplikoval baze napi. férové hodnoty nebo hodnoty
investi¢ni.

V piipadé bézné¢ neobchodovanych aktiv, atypickych svym charakterem, parametry, Géelem
vyuZiti nebo, kdyZ zajemce o koupi ma s pfedmétnym majetkem, konkrétni zaméry a olekava
jisté pfinosy z jeho uzZivani, pak sjednana cena by méla odrazet hodnotu pro konkrétni osobu
zucastnénou v dané transakci. V Mezindrodnim ocetiovacim standardu 2 je tato hodnota
oznacovana jako investiéni hodnota. Podle obecné definice Investi¢ni hodnota je hodnota
majetku pro konkrétniho investora nebo t¥idu investorii pro stanovené investi¢ni cile. Tento
subjektivni pojem spojuje specificky majetek se specifickym investorem nebo skupinou
investortl, ktefi maji ur¢ité investiéni cile a/nebo kritéria. Investi¢ni hodnota majetkového
aktiva mize byt vys$$i nebo niZsi neZ trzni hodnota tohoto majetkového aktiva.

Mezi dal$i subjektivni baze hodnoty patii hodnota likvidaéni. Tuto kategorii hodnoty by mél
znalec aplikovat, pokud by bylo jeho zadanim zjistit zpenéZitelnou hodnotu souboru majetku,
a to napf. vsouvislosti s potfebou odprodeje majetku na zakladé likvidace subjektu, ¢i
nuceného ukonceni urdité podnikatelské &innosti. Likvidaéni hodnota patii do kategorie
netrznich hodnot, vychazi z definice hodnoty trzni a pfedstavuje hodnotu, kdy do jisté miry
neni splnén pozadavek dostate¢ného marketingu a doby vystaveni aktiva na trhu, ptipadné
muZe transakce obsahovat prvek natlaku. V ¢asti GN 6 Mezinarodnich ocefiovacich standarda
Jje upfesnéno, Ze pii likvidaci Zavodu se hodnota Zavodu snizuje o souvisejici naklady, tj.
prodejni poplatky, souvisejici administrativni naklady, dané apod.

V ur¢itych mimotfadnych situacich se v praxi pouziva pfi ocenéni specifickych kategorii
majetku a v individudlnich ptipadech hodnoceni ¢i analyz majetku, se aplikuje baze hodnoty
specialni. Specialni hodnota (special value) je ¢astka, kterd odrazi konkrétni vlastnosti aktiva,
které maji hodnotu pouze pro specialniho kupujiciho. Tato hodnota vznika, kdyz ma aktivum
vlastnosti, které jej ¢ini pro konkrétniho kupujiciho pfitazlivéj$im nez pro ostatni kupujici na
trhu. Tyto vlastnosti mohou zahrnovat fyzické, geografické, ekonomické nebo pravni
charakteristiky aktiva. Jedna se v zdsadé o odhad hodnoty majetku pro specifické piipady
ocenéni, zejména pii ocenéni majetku zvlastniho uréeni nebo v souvislosti s odvozovanim
finan¢nich nahrad. Pfi takovychto ocenénich jsou zpravidla aplikovany individualni ptistupy
a postupy odvozeni hodnoty.

S pfihlédnutim k uloZzenému zadéani, které vyzaduje po znalci pfezkoumat projekt fuze
ve smyslu ustanoveni § 92 a § 112 zakona ¢. 125/2018 Sb., o pfeménach obchodnich
spole¢nosti a druzstev, bude znalec v ramci vyménnych poméri aplikovat bazi investi¢ni
hodnoty a v souvislosti s potiebou ptecenéni majetku a zdvazkt Zanikajicich spole¢nosti bude
znalec aplikovat v hodnoceni nasledujici baze hodnot:

a) v ptipadech, kdy jsou kdispozici v dostatetném poétu trZzni data o pfevodech
obdobnych aktiv, pfi¢emz indikované trzni ceny byly dosazeny za bé&Znych trznich
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podminek, pak by mé&l byt znalec opravnén aplikovat bazi hodnoty trzni neboli v praxi
Castéji pouzivany neptesny nazev ceny obvyklé,

b) pii ocenéni do jisté miry atypickych aktiv s nizkou obchodovatelnosti a s omezenou
dostupnosti trznich dat by vtakovych pfipadech byl znalec opriavnén aplikovat
modifikovanou bazi hodnoty trZni, tj. bazi objektivizované hodnoty, tj. chybéjici data
potiebnd pro vypocet hodnoty musi nepfimo odvozovat, odivodnéné adjustovat
(upravovat) objektivizovanymi postupy,

¢) u neobchodovatelnych a atypickych aktiv pak netrzni baze hodnoty. Jedna se o baze,
jejichz vyse je vice zatizena subjektivnimi nazory G¢astniki a icelem vyuziti. Nejcastéji
jsou z této oblasti v praxi vyuZivany baze hodnoty investi¢ni ¢i férové, resp. piiméfené
hodnoty.

Ceské pravni a soudni normy zejména v oblasti obchodniho prava v diléich ustanovenich ¢asto
vyzaduji a pracuji s bodovymi odhady hodnoty majetku (jediné ¢islo uvedené v zavéru ocenéni
zadaného majetku ¢i aktiva), pficemz z pohledu toho, Ze se jedna o odborny odhad, je obhajoba
zjiSténych vysledkii ocenéni v nékterych piipadech problematicka, jelikoZ se jedna o nazor
osoby ¢i skupiny osob, které ocenéni vypracovaly. Tento problém vyplyva na povrch zejména
v ptipadech nedostate¢né fungujicich trhli (viz odborna literatura), kdy je ocetiovatel povinen
pfi urovani hodnoty majetku néktera vstupni data pro ocenéni mimo jiné suplovat vlastnimi
odbornymi odhady a nézory. V poslednim obdobi se proto ve znalecké praxi a v odborné
vetfejnosti prosazuje nazor, Ze pokud to vlastni zadani a Gcel ocenéni piedem nevylucuje, resp.
to striktné vyZaduje (napt. pti ocenéni nepenézitych vkladd, pfi ur¢eni sménného poméru akcii
pii pfeménach spolecnosti, ¢i v souvislosti s potfebou ocenéni majetku pro drazbu viz zékon ¢&.
26/2000 Sb.), je proto vhodné podchytit vysledek ocenéni znalce napt. pfi aplikaci hodnotové
bazi trzni, investi¢ni nebo jiné hledané hodnoty ve formé hodnotového intervalu. Vystup
ocenéni v této podobe vytvari realn€jsi a vérohodnéjsi moznosti aplikace zjisténych zavért a
vysledkli ocenéni znalce a vytvafeji ptedpoklady pro vysSi zapojeni vlastnich poznatk,
v situaci, kdy dalsi faktory, které mohou ovliviiovat sjednanou cenu, piekracuji ramec
kvantifikovatelnych vlivi.

V daném ptipadé bude v souvislosti se zadanim a G¢elem ocenéni vysledek ocenéni odvozen
ve formé bodovych odhadii hodnoty.

Definovani obecnych a specifickych podminek ocenéni a uskuteénéna dil¢i Setfeni znalci
o stavu, struktufe majetku jsou zaméfeny na ty oblasti, které maji z hlediska ocenéni nejveétsi
vliv na velikost hledané hodnoty majetku. Tyto rozhodujici vlivy a parametry ocenéni jsou
definovany v kapitolach 2. a 3. této zpravy.

1.3. DEFINICE ZAKLADNICH POJMU

VEC - § 489 a §490 Nového obcanského zakoniku (déle rovnéz NOZ). V&c v pravnim smyslu
je vse, co je rozdilné od osoby a slouzi k potiebé lidi, véc uréena k obecnému uzivani je vefejny
statek.

HODNOTA VECI - § 492 NOZ. Hodnota véci, lze li Ji vyjadtit v penézich, je jeji cena. Cena
véci se urci jako cena obvykld, ledaze je néco jiného ujednano nebo stanoveno zdkonem.

MIMORADNA CENA VECI - (§ 492 NOZ) se stanovi, ma-li se jeji hodnota nahradit
s pfihlédnutim ke zvlaStnim pomértim nebo k zvlastni oblibé vyvolané ndhodnymi vlastnostmi
veci.

MAJETEK - § 495 NOZ. Souhrn vseho, co osob¢ patii, tvoii jeji majetek.

MOVITA VEC — (§ 498 odst. 2 NOZ). Veskeré dalsi véci, (viz pfedchozi odstavec) at’ je jejich
podstata hmotna ¢i nehmotna, jsou véci movité.

NEMOVITA VEC — (§ 498 odst. 1 NOZ). Jsou pozemky a podzemni stavby se samostatnym
ucelovym uréenim, jakoz i vécna prava k nim, a prava, kterd za nemovité véci prohlasi zakon.
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Stanovi-li jiny pravni pfedpis, Ze uréita véc neni souéasti pozemku a nelze-li takovou véc
pfenést z mista na misto bez poruseni jeji podstaty, je i tato véc nemovita.

JMENI OSOBY - (§ 495 NOZ). Je tvofeno souhrnem jejiho majetku a dluhti. Soubor majetku
a zavazkl vzniklych Podnikateli, ktery je fyzickou osobou, v souvislosti s podnikanim se
oznacuje jako jméni. Jménim podnikatele, ktery je pravnickou osobou, je soubor jeho
veskerého majetku a zavazk?.

HMOTNA VEC - (§ 496 odst. 1 NOZ). Je ovladatelna ¢ast vnéjsiho svéta, ktera ma povahu
samostatného pfedmétu.

NEHMOTNA VEC - (§ 496 odst. 2 NOZ). Jsou prava, jejichz povaha to pfipousti, a jiné véci
bez hmotné povahy.

VYNUCENA TRZNi CENA - cena, za kterou je moZno movitou véc bezpecné prodat
v kratkém case (do 3 mésict).

EKONOMICKY NEDOSTATEK VECI - jedn4 se o docasny nebo trvaly rozpor mezi
ekonomickou vyuzitelnosti majetku a celkovymi naklady investovanymi do movitych véci.

Ekonomicky nedostatek je kvantifikovan jako rozdil mezi hodnotou movitych véci zji§ténou
vynosovym ocenénim a ocenénim na bazi potizovacich naklada.

OBCHODNI ZAVOD — (§ 502 NOZ). Obchodni zavod (zavod) je organizovany soubor jméni,
ktery Podnikatel vytvoiil a ktery z jeho ville slouZzi k provozovani jeho ¢innosti. Ma se ta to, Ze
zavod tvoii vse, co zpravidla slouZi k jeho provozu.

POBOCKA OBCHODNIHO ZAVODU — (§ 502 NOZ). Poboka je takova &ast zavodu, kerd
vykazuje hospodéfskou a funkéni samostatnost a o které Podnikatel rozhodl, Ze bude pobockou.

OBCHODNIi KORPORACE - jsou obchodni spole¢nosti a druZstva. Spole&nostmi jsou
vefejna obchodni spole¢nost, komanditni spole¢nost, spole¢nost s ru¢enim omezenym a
akciova spolecnost a dale evropska spole¢nost a evropské zajmové sdruZeni. DruZstvy jsou
druZstva a evropska druZstevni spole¢nost.

VKLAD —dle § 15 Zakona o obchodnich korporacich (dale rovnéz ZOK) je penézni vyjadieni
hodnoty pfedmétu vkladu, ktery se vkladd do zdkladniho kapitdlu obchodni korporace.
U akciové spole¢nosti se vklad oznaduje jako jmenovita nebo téetni hodnota akcie.

NEPENEZITY VKLAD - § 15 ZOK, jedn4 se o splnéni vkladové povinnosti, kterou lze splnit
splacenim v penézich nebo vznesenim jiné penézi ocenitelné v&ci (nezpenézitelného vkladu),
tj. ocenéni vkladaného majetku dle § 143 ZOK v ptipad¢ zdméru zaloZeni s.r.o. a § 251 ZOK
v piipadé zaloZeni a.s.

EMESNI KURS - § 15 ZOK, se pro potfeby tohoto zédkona rozumi vklad a p¥ipadn& emisni
nebo vkladové zio.

PODIL —dle § 30 ZOK predstavuje i¢ast spolenika v obchodni korporaci a prava a povinnosti
z této ucasti plynouci.

VYPORADACI PODIL - § 36 ZOK, pii zaniku spole¢nika v obchodni korporaci jinak nez
pfevodem nebo udélenim piiklepu ve vykonu rozhodnuti vznika spoleénikovi nebo jeho
pravnimu ndstupci pravo na vypotadani — vypoiadaci podil.

PODNIKATEL - § 420 ZOK, je osoba, ktera vykondva samostatné¢ na vlastni Gcet a
odpovédnost vydélecnou ¢innost Zivnostenskym nebo obdobnym zplisobem se zamérem &init
soustavné za ucelem dosaZeni zisku.

OBCHODNI FIRMA - § 423 ZOK, je jméno, pod kterym je Podnikatel zapsan v obchodnim
rejstiiku.
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1.4. SMERODATNE DATUM OCENENI{

Zprava znalce ve véci ptezkoumani projektu fize je zpracovana k datu, které jednak umoznilo,
aby byly k dispozici informace pro zpracovani projektu, a jednak bylo co nejblizsi k datu
rozhodného dne dopfedné fiize zugastnénych spole¢nosti k 01.01.2020, tj. k datu:

31.08.2019.

Pfedmétné datum hodnoceni znalce je shodné s datem, ke kterému byla zpracovany mezitimni
ucetni zavérky uvedené v projektu pfemény. S ohledem na skute¢nost, Ze posledni fadné ucetni
zavérky Zucastnénych spole¢nosti byly sestaveny z idajii ke dni, od n¢hoz ke dni vyhotoveni
tohoto Projektu uplynulo vice nez 6 mésicl, byly vSechny Zuc¢astnéné spolenosti nuceny
sestavit, v souladu s ustanovenim § 11 odst. 2 Zakona o pfeménach, mimofadné (mezitimni
ucetni) zaveérky, které byly ovéteny auditorem. Tyto mezitimni uéetni zavérky byly sestaveny
ke dni 31.08.2019, pfi¢emz od tohoto dne do dne vyhotoveni Projektu uplynuly méné neZ 3
mesice, ¢imZ je naplnén poZadavek, aby znalec mohl piisluSnou zpravu znalce vypracovat v
souladu s ust. § 92 a § 112 zakona o pfeménach. Uvedeny postup tak neni v rozporu se zdkonem
o pieméndch a nejsou rovnéZ dotfena prava minoritnich akcionaii domahat se prezkumu
vyménnych pomért na zakladé nasledné vyhotovenych zahajovacich rozvah.

1.5. OBECNE PREDPOKLADY A OMEZUJIiCi PODMINKY PRO
URCENi HODNOTY MAJETKU

Ocerovatelé prohlasuji, Ze znalecky posudek byl vypracovan za nasledujicich piedpokladi a

omezuyjicich podminek.

> Udaje o skutegnostech obsaZenych v posudku se povazuji za pravdivé a spravné.

» Predpoklada se, Ze vlastnické pravo k ocefiovanému majetku je po pravni strance nezavadné,
a tudiz i pfevoditelné.

» Informace zjinych zdroji, na nichZ jsou zaloZeny nékteré &asti tohoto posudku, jsou
vérohodné a ocenovatelé¢ vyvinuli piiméfené usili k ovéfeni jejich spravnosti. Zdroje
informaci jsou v pfislusnych ¢astech posudku uvedeny.

» Ocenovatelé nepiebiraji odpovédnost za zmény trznich podminek, ve kterych je posudek
zpracovan, a neptedpokladaji, ze by jakakoliv skute¢nost vyjadiena v tomto posudku byla
predmétem pfezkoumani posudku z diivodu zmény udélosti a podminek, které se vyskytnou
po datu smérodatného ocenéni.

» U ocentovaného Zavodu se predpoklada odpoveédna sprava vlastnickych prav.

» Pokud se nezjisti néco jiného, pfedpokladd se ve vSech aspektech podnikani a vlastnictvi
plny soulad s platnymi zdkony a predpisy Ceské republiky.

» Piedpoklada se, Ze novym vlastnikem majetku mohou byt ziskany nebo obnoveny v§echny
nutné licence, Zivnosti, souhlasy a opravnéni kteréhokoliv statniho Gfadu, soukromé osoby
nebo organizace pro dal$i pouziti oceniovaného majetku.

» Ptedpoklada se, ze nedojde k podstatnym zménam obecnych podminek pro podnikani
zaloZenych sou¢asnym pravnim fadem a politickym usporadanim Ceské republiky.

» Analyzy, nazory a zavéry oceriovatell jsou platné jen za podminek a pfedpokladit uvedenych
v tomto posudku a jsou jejich vlastnimi, profesionalnimi a nezaujatymi nazory.

» Ocenovatelé timto prohlasuji, Ze nemaji Zddné soucasné ani budouci z4jmy na majetku, ktery
je predmétem ocenéni, a neexistuje osobni zajem nebo zaujatost vii¢i objednateli posudku
nebo tetim osobam, které by mély vliv na zjisténou hodnotu majetku. Nastane-li na strané
ocenovatell kolize s touto zasadou nebo jiné pravni skuteénosti, bude pro ocenéni takového
majetku jmenovan nezavisly znalec.

» Hodnota zjisténa timto posudkem je platnd pouze k uvedenému datu a plati ve spojeni se
zadanim a u¢elem ocenéni.

» 7jisténé skuteCnosti a zavéry uvedené ve znaleckém posudku lze interpretovat pouze jako
celek. Aplikovat zjisténé dil¢i skute¢nosti a zavéry ze znaleckého posudku lze pouze
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v kontextu u€elu zpracovani a zadani tohoto posudku.
1.6. ROZSAH PODKLADU K VYPRACOVANI POSUDKU

Pro potieby vypracovani Zpravy znalce o pfezkoumani projektu fize byly znalci pfedloZeny
nasledujici podklady:

1) Jmenovéni znalce soudem,

2) projekt pfemény,

3) uacetni zavérky Zucastnénych spole¢nosti k 31.08.2019,

4) inventurni soupisy aktiv a cizich pasiv Zanikajicich spole¢nosti,

5) diléi informace o vybranych aktivech spole¢nosti VITKOVICE HOLDING, a.s,

6) Spolecnd zprava o vnitrostatni fuzi sloucenim sestavend s ustanovenim § 24, zakona

¢. 125/2008 Sb.
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2. POPIS ZUCASTNENYCH SPOLECNOSTI VE FUZI

2.1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA PODNIKATELSKEHO
SUBJEKTU I

Spoletnost VITKOVICE HOLDING, a.s. vznikla 25. Gervna 1998 zapisem do Obchodniho
rejsttiku u Krajského soudu v Ostravé, oddil B, vlozka 1934. Zakladni kapitdl spole¢nosti
k datu ocenéni ¢inil: 252 000 000,- K¢ a je tvofen emisi nasledujicich akcii.

» 12 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10 000 000,-
K¢,

» 120 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1 000 000,-
K¢,

» 100 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000,- K¢,

> 188 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10 000,- K¢,

» 120 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnote 1 000,- K¢.

V obchodnim rejstitku méla spole¢nost k datu smérodatného ocenéni zapsan nésledujici
pfedmét podnikani:
» ¢innost Uéetnich poradci, vedeni ucetnictvi, vedeni darfiové evidence

» prondjem nemovitosti, bytli a nebytovych prostor
» vyroba, obchod a sluZzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zadkona

2.2. PREDMET CINNOSTI SPOLECNOSTI I

Spolegnost VITKOVICE HOLDING, as. pusobila jakoZzto hlavni subjekt skupiny
VITKOVICE MACHINERY GROUP, ktery piedstavoval nejvétsi strojirensky holding
v Ceské republice. Tato skupina viak prola restrukturalizaci, kdy doslo k upadku a prodeji
podstatné ¢asti subjekti této skupiny. Po pifeméné k 01.01.2019 (od3té€peni vyznamné €asti této
Zanikajici spole¢nosti) se poté jeji hlavni podnikatelska ¢innost zaméifuje zejména na spravu
majetku a vykonavani akcionatskych prav v ramci drZeni kontrolniho baliku akcii emitovanych
spole¢nosti VITKOVICE, a.s.

2.3. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA PODNIKATELSKEHO
SUBJEKTU II

Spole¢nost VITK SECURITIES s.r.o. vznikla 30. listopadu 2005 zdpisem do Obchodniho
rejstiiku u Krajského soudu v Ostravé, oddil C, vlozka 50984. Zéakladni kapital spole¢nosti
k datu ocenéni ¢inil: 2 633 821 000,- K¢.

Spole¢nost k datu ocenéni méla nésledujici vlastnickou strukturu:

VITKOVICE HOLDING, a.s., IC: 258 16 039
Vystavni 81/97, Vitkovice, 703 00 Ostrava
Vklad: 2 633 821 000,- K¢

Splaceno: 100 %

Obchodni podil: 100 %

Druh podilu: zékladni

V obchodnim rejstiiku méla spolednost k datu smérodatného ocenéni zapsan ndsledujici
pifedmét podnikani:
» Velkoobchod,

» specializovany maloobchod a maloobchod se smiSenym zboZim,

» zprostiedkovani obchodu a sluzeb,
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» realitni ¢innost,
» prondjem a pujcovani véci movitych.

2.4. PREDMET CINNOSTI SPOLECNOSTI II

Hlavni podnikatelskou ¢innosti Spole¢nosti byla sprava majetku a zejména vykon
akcionarskych prav v ramci drZeni akciového podilu ve spole¢nosti VITKOVICE, a.s.

2.5. ZAKLADNI  CHARAKTERISTIKA PODNIKATELSKEHO
SUBJEKTU III

Spole¢nost VITKOVICE, as., ICO 451 93 070 se sidlem Vitkovice 3020, 703 00, Ostrava-
Vitkovice, vznikla dne 31. ledna 1992 zapisem do Obchodniho rejstiiku vedeného Krajskym
soudem v Ostravé, oddil B, vlozka 302. Zakladni kapital spole¢nosti k datu ocenéni ¢inil
13 792 030,- K¢ a je rozdélen na kmenové akcie.

» 13 279 203 na majitele v zaknihované podob¢ ve jmenovité hodnoté 10,- K¢,

V obchodnim rejstfiku mél podnikatelsky subjekt k datu ocenéni zapsany nésledujici ptedmet
¢innosti:

podnikani v oblasti nakladani s nebezpe¢nymi odpady,

rozvod tepelné energie,

distribuce elekttiny,

distribuce plynu,

¢innost tcetnich poradct, vedeni uéetnictvi, vedeni dartové evidence,

obchod s plynem,

obchod s elektfinou,

provadéni staveb, jejich zmén a odstrafiovani,

psychologické poradenstvi a diagnostika,

vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zdkona,
vyroba elektiiny,

Technicko-organizaéni ¢innost v oblasti poZarni ochrany,

Vykon zemémétickych ¢innosti,

Poskytovani sluzeb v oblasti bezpe&nosti a ochrany zdravi pti praci,

Montaz, opravy, revize a zkousky plynovych zafizeni a plnéni nadob plyny,
Vyroba, instalace, opravy elektrickych stroji a pfistrojii, elektronickych a
telekomunikacénich zafizeni,

Vodoinstalatérstvi, topenafstvi,

Zamecnictvi, nastrojarstvi,

Montaz, opravy, revize a zkousky tlakovych zatizeni a nddob na plyny,
Montaz, opravy, revize a zkousky zdvihacich zafizeni,

Montaz, opravy, revize a zkousky elektrickych zafizeni,

Projektova ¢innost ve vystavbé,

Galvanizérstvi, smaltéfstvi,

Klempifstvi a oprava karoserii,

Opravy ostatnich dopravnich prostfedkii a pracovnich strojd,

Obrabécstvi.

VYVVVVVVVYVVVVYYY

VVVYVVYYVYYVY

2.6. PREDMET CINNOSTI SPOLECNOSTI III

Historie podnikani spole¢nosti VITKOVICE, a. s. saha aZ do prvni poloviny devatendctého
stoleti. Na zacatku 90 let Spole¢nost patfila spolu s dcefinymi spoleénostmi k nejvétSim
metalurgicko-strojirenskym komplexim v Ceské republice.
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Znalné Siroky sortiment a uskute¢néné zasadni zmény na tradi¢nich trzich po roce 1989 mély
za nasledek, Ze Spoleénost nebyla schopnd pruZné reagovat na ménici se podminky na trzich.
Zanik tradi¢nich trhi, nedisledné provadéné restrukturaliza¢ni kroky po roce 1990 a zvy3ujici
se intenzita konkurenéniho prostiedi pak vedly ke konci devadesatych let k zdsadnim
problémiim v chodu Spoleénosti. V dasledku naakumulovanych ztrat z minulych let vykazalo
vlastni jméni spole¢nosti v roce 2000 zaporné hodnoty a spole¢nost se tak ocitla v situaci
faktického ohroZeni své dalsi existence. Spole€nost pak prosla procesem vyrovnani s véfiteli
podle zakona €.328/1991 Sb. o konkursu a vyrovnani, ktery byl veéfiteli a soudem schvalen.
Po vyrovnani byl dokoncen proces privatizace, kdy byl zbyvajici akciovy podil ve vlastnictvi
statu prodan do soukromych rukou, ¢imz byl proces privatizace ukonéen.

Po privatizaci ziskala Spole¢nost nového vlastnika. Nasledné pak vlivem p¥iznivych vnéjsich
faktord, které nastaly po vstupu CR do EU a déle zejména vlivem robustnich globalnich risti
celé svétové ekonomiky, spole¢nost dosahovala rekordnich vynost a zisky. Dochazelo i
k tomu, Ze nékteré klicové provozy kapacitné nestadily pokryvat poptavku. Tento piiznivy
vyvoj byl ukonéen s nastupem svétové finan¢ni krize. Nastala situace pak vedla k tomu, Ze
doslo k prudkému poklesu poptavky po investiénich celcich a aktivech s dlouhou dobou
vyuzitelnosti. Sou€asné s poklesem poptavky se prudce zvysila intenzita konkurenéniho
prostiedi v klicovych segmentech relevantnich trha dileZitych pro chod spoleénosti, tj. zejména
u zalomenych hfidelti a subdodavek pro investiéni celky. NarGst intenzity konkurenéniho
prostiedi a vznik novych konkurentl, mély za nasledek, Ze vyroba zalomenych hiideli poklesla
na uroven cca 1/5 objemu produkce roku 2008. Obdobny proces nastal v oblasti produkce dild
pro investi¢ni celky a dodavek uréenych pro vyrobce energie.

Dal$im faktorem, ktery negativné ovliviioval vysledky podnikatelské ¢innosti Skupiny
za posledni roky, byla postupujici globalizace liberalizace v energetice a silnd podpora
zestrany vlddy a EU u projektd zaméfenych na obnovitelné energetické zdroje.
Na komoditnich trzich do$lo po roce 2013 k poklesim cen energetického uhli, a silové
elektrické energie a rovnéZz plynu, cozmélo zanasledek odklad rekonstrukci u fady
energetickych agregatli a odsunu obnovy téZebnich kapacit. Prudky pokles cen pak vedl
k problémim a potazmo k vyhlaseni insolvence u dllni spoleénosti NWR. Problémy
v energetickych odvétvich se prenesly na firmy pisobici v tomto a v navazujicich sektorech.

Vramci Skupiny postupné doslo ke ztraté kli¢ovych trhi u tradiéniho sortimentu, dale
urealizovanych rozvojovych investic, které mély tyto vypadky trhi nahradit, nebyla
dosahovana poZadovana néavratnost. Nejvétsi potize ve Skupiné vSak zpUsobily problémy
spojené s realizaci elektrairmy ADULARYA ENERIJI v Turecku stavéné na kli¢ a nasledné
problémy s jejim uvedenim do provozu a inkasem pohledavek za toto dosud nepiedané dilo.
Tyto problémy vedly k tomu, Ze v tomto dile zistaly vazany zdroje, kterych pak nedostavalo
inkaso na uhrad stavajicich a nové vzniklych zavazki v ramei celé skupiny.

Kumulace ztrdt a ztohoto titulu odCerpané provozni kapitdly, vzdjemné ruleni, ztrita
konkuren¢ni schopnosti v kli€¢ovém sortimentu a pokles poptdvky na relevantnich trzich
zpUsobilo, Ze se celd Skupina dostlala do znaénych finan¢nich problémd. Insolvenénim fizenim
v zésadé prosly viechny kliové dcefiné spole¢nosti: VITKOVICE ENVI, a.s., VITKOVICE
GEARWORKS, s.r.o., které jiz nepatii do skupiny. Dale prodly reorganizaci spole¢nosti
VITKOVICE MECHANIKA a.s., VITKOVICE HAEVY MASCHINERY a.s. Spole¢nost
VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s. se nyni nachézi v konkurzu. Insolvenénim fzenim
nyni prochazi spole¢nosti VITKOVICE REVMONT a.s.

Matefska spoleénost VITKOVICE, a.s. po v&cné strance pronajima deeFinym spolednostem
nemovity majetek a dale pak zajiStuje strategické fizeni a koordinaci &innosti, poskytuje
servisni sluzby v oblasti spravy, vzdélavani a inovaci. V souvislosti s realizaci externich
zakazek vétSiho rozsahu je dcefinym spole¢nostem poskytovana koordinaéni pomoc pfi jejich
realizaci a pomoc pfi zavadéni novych technickych poznatk, know-how z jinych obor.
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CAST B - POSUDEK

3. ANALYZA

Rozhodujici analyzy, na zékladg, kterych bude znalec opirat své zavére¢né stanovisko tykajici
se vyhodnoceni moZnych dopadt na vnitini hodnotu Néstupnické spole¢nosti, vymeénnych
pomerti a doplatki jsou nasledyjici:

» vyznamnou oblasti, kterou musi znalec prozkoumat a ktera mize ovlivnit stanovisko
znalce, je rAmcové posouzeni podnikatelské ¢innosti realizované Zanikajici spole¢nosti
s podnikatelskou ¢innosti, kterou dosud provadi Spole¢nost Nastupnicka,

> znalec bude povinen posoudit zmény ve struktute aktiv a cizich pasiv u Spole¢nosti
Nastupnické, a to pied a po fizi, tj. zda nedojde k zasadnim zménam v jejich hodnotach,
které by mély za nasledek zhorseni jejiho ratingu ¢i by mélo dojit k citelnému zvyseni
rizik jejiho chodu,

» Ocenéni hodnoty Zanikajici spole¢nosti jako celku je dale nezbytné pro vhodné a
odiivodnéné stanoveni vyménného poméru akcii, jeZ by mély byt v souvislosti s fiizi
vydany. Toto ocenéni je provedeno v Oddile 2 a 3 této zpravy. Jelikoz Projekt
nepredpokladé emisi novych akcii Nastupnické spole¢nosti”, neni nutné odhadovat trzni
hodnotu Zanikajicich spole¢nosti ke dni smérodatného ocenéni, avsak je nutné provést
ocenéni jméni zanikajicich spole€nosti pro odvozeni vyménného poméru pfipadné
vyportadani.

3.1. DUVODY REALIZACE PREMENY

Zucastnéné spoleCnosti jsou majetkové propojené spolecnosti a divodem realizace procesu
Faze je celkova restrukturalizace skupiny spocivajici zejména ve zjednoduseni organizaéni a
administrativni struktury skupiny a s tim spojené zvySeni efektivity ¢innosti skupiny a snizeni
provoznich a administrativnich nakladii.

3.2. STAV MAJ];:T;(OVE’ STRUKTURY A MiRY ZADLUZENOSTI
U ZANIKAJICI SPOLECNOSTI I. PRED FUZI

Utetni hodnota obchodniho zavodu (podniku) Zanikajici spole¢nosti L., resp. hodnota vlastniho
kapitalu této spole¢nosti k datu 31.08.2019 po vylouceni netto ucetni hodnoty baliku akcii
emitovanych Nastupnickou spole¢nosti proti vlastnimu kapitalu z majetkové podstaty této
spole¢nosti, je ucetni hodnota zbyvajici ¢asti obchodniho zavodu této spole¢nosti kladna a ¢ini
3 718 tis. K¢ Vzhledem ke skute¢nosti, Zze Cisty obchodni majetek, ktery piejde na
Nastupnickou spole¢nost nepfedstavuje vykonnostné zaloZeny obchodni zdvod, ale pouze
soubor do jisté miry nesourodych aktiv a cizich pasiv, nebylo nutné, aby znalec provadét
zkoumani jeho vykonnosti, ale hlavnim ukolem bylo posouzeni piipadnych, s pfechodem
neumémych, zdvazki na Néstupnickou spole¢nost a rizik bilan¢nich a mimobilanénich. Znalec
se proto zaméfil na stru€nou finanéni analyzu tykajici se zkoumani zavazkové oblasti a piipadné
existence mimobilanénich aktiv a pasiv, kterd by mohla pfejit v souvislosti s fuzi na
Nastupnickou spolecnost. Tyto analyzy jsou popsany v nasledujici kapitole.

3.2.1.ROZVAHA

Princip financovani stalych aktiv dlouhodobymi zdroji

Standardné plati zasada, Ze dlouhodoby majetek investi¢ni povahy (budovy, stroje, kapitalové
ucasti v deefinych spole¢nostech) je pofizovan (financovan) z dlouhodobych zdroji (¢asto
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kombinace vlastniho a ciziho dlouhodobého kapitalu).

V pfipadé Zavodu ¢ini hodnota dlouhodobého majetku (v€etné nemovitych véci) k datu
31.08.2019 ¢astku 2 046 tis. K¢ a hodnota dlouhodobych zdroji (vlastni kapital) 3 777 tis. K¢.
Z uvedeného vyplyva, Ze dlouhodoby majetek je zcela kryt dlouhodobymi zdroji.

Princip financovini obéZzného majetku kratkodobymi zdroji

Obecné plati zasada, ze kratkodoby obéZny majetek (zdsoby, pohledavky) byva kryt
kratkodobymi finan¢énimi zdroji (zdvazky k dodavateldm, popt. i krdtkodobymi bankovnimi
uvéry). V ptipadé Zavodu je vykazovana hodnota obéZnych aktiv k datu ocenéni ve vysi 10 333
tis. K¢, tato aktiva jsou kryta kratkodobymi cizimi zdroji ve vys$i 8 602 tis. K& a rovnéZ z ¢asti
vlastnim kapitalem.

Tabulka ¢. 1 — Vyvoj hlavnich poloZek rozvahy:

Text Hodnota v tis. K&
AKTIVA CELKEM 12379
Dlouhodoby majetek 2 046
Dlouhodoby finan¢ni majetek 2 046
Obézna aktiva 10333
Kratkodobé pohledavky 4 565
PenéZzni prostfedky 5768
PASIVA CELKEM 12379
Vlastni kapital 3777
Cizi zdroje 8 602
Kratkodobé zavazky 8 602

Z rozvahy je patrné, ze kromé hotovosti dominantni ¢ast aktiv tvoii kratkodobé pohledavky
apen€Zni prostfedky, naproti tomu pasiva dominantné tvoii cizi zdroje ptedstavujici
kratkodobé zavazky a dale pak kladny vlastni kapital.

3.2.2.POMEROVA ANALYZA

Tabulka ¢&. 2 — Pomérové ukazatele

Ukazatele likvidity Hodnota
Okamtita likvidita 0,67
Pohotova likvidita 1.20
Bé&zna likvidita 1.20
Ukazatele zadluZenosti

ZadluZenost vlastniho kapitalu 231.36%
Kryti stalych aktiv vlastnim kapitilem 187,12%
Kryti stalych aktiv dlouhodobym kapitalem 187.12%
Celkova mira zadluZenosti 69.82%

Likvidita je schopnost subjektu dostat svym zavazkim. Ukazatele likvidity se pouzivaji
k porovnani zdrojl, které jsou k dispozici, se zavazky, které ma podnik v ur¢ité dobé zaplatit.
Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost v ramci ob&Znych aktiv vlastni pouze pohledavky a penézni
prostfedky, pak ukazatele likvidity maji ve vSech ukazatelich blizkou hodnotu, ktera je
z pohledu struktury aktiv a pasiv velmi p¥izniva.

Ukazatel zadluzenosti vlastniho kapitalu je dan pomérem ciziho a vlastniho kapitalu. Pokud se
hodnota ukazatele kryti stalych aktiv vlastnim kapitalem bliZi nebo dokonce ptevysuje 100 %,
lze mluvit o prekapitalizovani, tzn., Ze vlastni a zpravidla drazsi zdroje jsou pouZity na
financovani kratkodobych aktiv, coZ pro podnik pfedstavuje na jedné strané nizké financni
riziko, ale na druhé strané je jistota vykoupena niZ§im ristem vnitini hodnoty. Kryti stalych
aktiv dlouhodobym kapitalem naproti tomu porovnava kompletni dlouhodobé zdroje (vlastni
kapital a dlouhodobé cizi zdroje) s dlouhodobymi aktivy podniku. Pokud je hodnota niZ$i nez
100 %, znamena to, Ze stala aktiva jsou financovana i z kratkodobych zdroju a podnik je tedy
pod kapitalizovan. V této oblasti spole¢nost dosahuje pomérné ptiznivych hodnot, a to zejména
v oblasti kryti stalych aktiv a celkové miry zadluZenosti.
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3.3. STAV MAJ]:]TKOVE STRUKTURY A MiRY ZADLUZENOSTI
U ZANIKAJICI SPOLECNOSTI I1. PRED FUZI

Ze stejnych pfic¢in uvedenych v odivodnéni v kapitole 3.2. zpravy nebude znalec provadét
vykonnostni analyzu této Zanikajici spole¢nosti. U&etni hodnota obchodniho zavodu této
Zanikajici spole€nosti II, po vylouéeni baliku akcii emitovanych Néstupnickou spole¢nosti
proti vlastnimu kapitalu, ¢ini 59 tis. K¢&.

3.2.3.ROZVAHA

Princip financovani stalych aktiv dlouhodobymi zdroji

Standardné plati zasada, Ze dlouhodoby majetek investi¢ni povahy (budovy, stroje, kapitalové
Ucasti v dcefinych spoleénostech) je pofizovan (financovan) z dlouhodobych zdroji (Easto
kombinace vlastniho a ciziho dlouhodobého kapitalu).

V ptipadé Zavodu ¢ini hodnota dlouhodobého majetku (véetné nemovitych véci) k datu
31.08.2019 castku O tis. K¢ a hodnota dlouhodobych zdroji (vlastni kapital) 59 tis. K¢&.
Z uvedeného vyplyva, Ze pii nulové hodnoté dlouhodobych aktiv je vlastni kapitdl pouzit
v plném rozsahu pro kryti ob&Znych aktiv.

Princip financovani obéZného majetku kratkodobymi zdroji

Obecné plati zasada, Ze kratkodoby obézny majetek (zdsoby, pohleddvky) byva kryt
kratkodobymi finan¢nimi zdroji (zavazky k dodavateliim, popf. i kraitkodobymi bankovnimi
uvéry). V piipadé Zavodu je vykazovana hodnota obéznych aktiv k datu ocenéni ve vysi 65 tis.
K¢, tato aktiva jsou kryta kratkodobymi cizimi zdroji ve vysi 6 tis. K&, a pfedevsim pak vlastnim
kapitalem.

Tabulka ¢. 3 — Vyvoj hlavnich poloZek rozvahy:

Text Hodnota v tis. K¢&
AKTIVA CELKEM 65
Obé&Zzna aktiva 65
PenéZzni prosttedky 65
PASIVA CELKEM 65
Vlastnf kapital 59
Cizi zdroje 6
Kratkodobé zavazky 6

Z rozvahy je patrné, Ze jedinou &ast aktiv tvoii hotovost, naproti tomu pasiva dominantné tvoii
vlastni kapital a poméme nevyznamné cizi zdroje ptedstavuji kratkodobé zavazky.

3.2.4.POMEROVA ANALYZA

Tabulka ¢. 4 — Pomé&rové ukazatele

Ukazatele likvidity Hodnota

Okamyzita likvidita 10,83
Pohotova likvidita 10.83
Bé&Zna likvidita 10.83
Ukazatele zadluZenosti 1-12/2014
Zadluzenost vlastniho kapitalu 10.17%
Celkova mira zadluZenosti 9.23%

Likvidita je schopnost subjektu dostat svym zavazkim. Ukazatele likvidity se pouZivaji
k porovnani zdrojt, které jsou k dispozici, se zavazky, které ma podnik v ur¢ité dobé zaplatit.
Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost v ramci ob&znych aktiv vlastni pouze penézni prostfedky, pak
ukazatele likvidity maji ve v§ech ukazatelich stejnou hodnotu, ktera je z pohledu struktury aktiv
a pasiv velmi vysoka.
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Ukazatel zadluZenosti vlastniho kapitéalu je dan pomérem ciziho a vlastniho kapitalu. Pokud se
hodnota ukazatele kryti stalych aktiv vlastnim kapitalem bliZi nebo dokonce pfevySuje 100 %,
lze mluvit o pitekapitalizovani, tzn., Ze vlastni a zpravidla draz3i zdroje jsou pouZity na
financovani kratkodobych aktiv, coz pro podnik predstavuje na jedné stran¢ nizké finan¢ni
riziko, ale na druhé strané je jistota vykoupena niz§im rGstem vnitini hodnoty. Kryti stalych
aktiv dlouhodobym kapitalem naproti tomu porovnava kompletni dlouhodobé zdroje (vlastni
kapital a dlouhodobé cizi zdroje) s dlouhodobymi aktivy podniku. Pokud je hodnota niZsi nez
100 %, znamen4 to, Ze stala aktiva jsou financovéna i z kratkodobych zdrojl a podnik je tedy
podkapitalizovéan. V této oblasti spole¢nost dosahuje pomérné velmi ptiznivych hodnot.

3.4. STAV MAJETKOVE STRUKTURY A PRIPADNE DOPADY FUZE
NA MIRU ZADLUZENOSTI U NASTUPNICKE SPOLECNOSTI

Vzhledem k vlastnické struktufe je nezbytné pro ndsledné realizované analytické kroky cely
zamé&feny proces flze rozfazovat do dil¢ich postupnych krokii. Nejprve prejde jméni Zanikajici
spole¢nosti II. na jejiho stoprocentniho vlastnika, kterym je Zanikajici spole¢nost L., pfiCemZ
tato fuze probéhne bez emise akcii. Nésledné v druhém kroku vznikly celek, tj. jméni obou
citovanych spoletnosti, piejde cestou fize na spole¢nost Nastupnickou.

Ugetni hodnota obchodniho zavodu (podniku) Zanikajici spole¢nosti I. k datu 31.08.2019 po
vylougeni netto iidetni hodnoty akcii, viz kapitola 3.2. a 3.3, k datu mimotadné UCetni zaveérky
31.08.2019 ¢&inila 3 777 tis. K&. Jelikoz se predpoklada, Ze predmétnd hodnota Cistého
obchodniho jméni bude ze strany Nastupnické spole¢nosti akcionaitiim Zanikajici spoleCnosti
I. kompenzovana formou doplatku, nebude u Nastupnické spolecnosti dochazet k nértstu
bilanéni sumy. Z tohoto pohledu je zfejmé, Ze pfipravovanou fuzi by neméla byt Nastupnicka
spoletnost po bilanéni strance nijak ovlivnéna. Rovnéz dalsi chod kliCovych aktiv
v Nastupnické spole¢nosti by nemé&l byt danou fuzi nijak ovlivnén. Vnitini hodnota
Nastupnické spoleénosti by se tak po pfipadnych doplatcich neméla zmenit.

Z vyse uvedeného je ziejmé, Ze kli¢ovym faktorem pro akcionafe Nastupnické spoleCnosti bude
to, zda mateiska spolecnost nebude nucena hradit zdvazky vzniklé z podnikani Zanikajici
spole&nosti v tirovni vys$3i, nez &ini realna hodnota prevzatych aktiv. Z finanéni analyzy, kterou
byl znalec povinen v souvislosti s ocenénim jméni Zanikajicich spole¢nosti a s vypracovanim
této Zpravy provést, vyplynulo, Zze za soucasnych podminek a stavu spole¢nosti by k tomu
nemélo dojit.

Znalec by mél rovnéZ posoudit skute¢nost, zda pfedmétnou fuzi nedojde ke zhorSeni
pomé&rovych finanénich ukazateld, z nichZ vyplyva, jak se méni vykonnost, zadluZenost,
likvidita atd. za¢astnénych spoleénosti. Tyto ukazatele pak pfedstavuji vyznamné indikatory
stavu spole¢nosti pro rozhodovani jak vlastniku a ostatnich investort, tak véfiteld spolecnosti.
Zjisténé vysledky pak promitaji do svych obchodnich a investi¢nich rozhodnuti (vyse
obchodnich avérd, zaloh, délky uzaviranych kontrakti apod.). Jelikoz jako kompenzaci
za prevzaté &isté obchodniho jméni zanikajici spole¢nosti bude proveden doplatek, pak je tato
operace z pohledu Nastupnické spole¢nosti neutralni. Z tohoto pfedpokladu vyplyva,
7e navrzené slou¢eni by nemélo zasadnim zpisobem ovlivnit kvalitu a Grovefi pomérovych
ukazatel@, a tudiZ za jinak stejnych podminek by se to nemélo negativné promitnout do chovani
obchodnich partnerti a véfitelii u této spole¢nosti.

3.5. PﬁEDPQKLADY PﬁEszTi NEH'MOTNYQ‘H A MIMO
BILANCNICH AKTIV U NASTUPNICKE SPOLECNOSTI

Jednou z podminek, aby byla fuze po ekonomické a finanéni strance Usp&snd, je poZadavek,
aby doslo k pievzeti viech rozvahovych a podrozvahovych aktiv evidovanych v majetkové
bilanci Zanikajici spoleénosti, to znamena véetné hmotnych i nehmotnych aktiv, kterd nemusi

byt podchycena v adetni evidenci, jako jsou napi. goodwill, know-how, znalost
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konkurenéniho prostiedi atd. Dle nazoru znalce je tento pfedpoklad po ucetni strance zajistén,
viz vySe, a rovnéZ po piecenéni, viz zavéry ocenéni v Oddilech ¢. 2 a 3., kdy vysledky
hodnoceni jsou kladné.

Soucasné je nutné konstatovat, ze na zédkladé prohlaeni managementu lze dospét k zavéru, Ze
obé Zanikajici spole¢nosti k datu ocenéni neeviduji Zadna podrozvahova aktiva ani pasiva.

Zadana jina vyznamna provozni aktiva Zanikajici spole¢nosti nevykazuji. P¥i¢inou je rovnéz
skutenost, Ze se v obou pfipadech jednd o spoleénosti holdingového typu, které mimo
akciovych podili reprezentujicich akcie Nastupnické spole¢nosti neeviduji Zddna jina
vyznamni a hodnotn4 aktiva.

V disledku vyse uvedeného existuje redlny predpoklad, Ze by po fuzi mélo dojit k pievzeti a
vyuZiti v§ech klicovych hmotnych i nehmotnych sloZek podnikani Zanikajicich spole¢nosti.

3.6. ZAVER ANALYZY HLAVNiICH FAKTORU FUZE

Znalec se v této Casti Zpravy v souhrnu vyjadiuje ke kli¢ovym skuteCnostem, které jsou
v souvislosti s fuzi pfedmétem zajmu akcionatti Nastupnické spolecnosti.

[ 24

na fizeni Néstupnické spole¢nosti.

Lze konstatovat, Ze v dusledku fize dochazi u Nastupnické spole¢nosti k nasledujicim
klicovym skute¢nostem:

e Po nabyti jméni Zanikajici spole¢nosti dojde k neomezenému ruceni za
podnikatelskou ¢innost diive provadénou Zanikajicimi spoleénostmi. Dle
piedloZenych prohldseni zastupcti Zanikajici spole¢nosti neexistuji Zadna vyznamna
mimobilanéni rizika, ktera by mohla ptejit na Nastupnickou spole¢nost.

e 7jisténa hodnota a struktura aktiv a cizich pasiv Zanikajicich spole¢nosti nedavaji
za soucasnych podminek na trhu a vlastnictvi pfedpoklad, Ze by u Néstupnické
spole¢nosti mé¢lo dochazet ke znatelnym zménam v jeji vnitini hodnoté nebo zhorseni
majetkovych pomérd a potazmo pak ke zvySeni rizika jejiho podnikani. Rovnéz
z ptedchozi analyzy vyplyva, Ze fize by neméla vystavit akciondfe Nastupnické
spole¢nosti  vy$§im akciondiskym rizikim a niz§im vynosim z podnikdni nez
v soucasné dobe tito akcionaii a véfitelé podstupuyji.

Shrnuti

Vzhledem k vy$e uvedenym skute¢nostem povazuje znalec piedloZeny projekt fuze pro
akcionafe Nastupnické spole¢nosti po vécné strance a dle miry podstupovanych rizik za
odivodnény a nastavenim vyménnych pomért za akceptovatelny. Nastupnickd spole¢nost
nebude nasledkem fiize vystavena riziku podnikani, které by bylo moZné za souc¢asného stavu
vnimat jako vySsi neZ to, které v soucasné dobé akcionaii Nastupnické spolec¢nosti podstupuji.
Na druhé strané lze oc¢ekavat pfinosy, které vyplynou zejména ze zjednoduSeni vlastnické

v

struktury a pruznéjs$iho tizeni Nastupnické spole¢nosti.

V dusledku vyse uvedeného znalec konstatuje, Ze pfedloZeny projekt fize po vécné strance l1ze
povaZzovat za vhodny, odivodnény a vyvazeny, ktery splituje poZzadavky vyplyvajici z obecné
platnych predpist tykajicich se pfemén spole¢nosti.
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4. METODOLOGIE OCENENI

Fuze pfedstavuje transformaci, ktera je koncipovéna jako hodnotove neutralni, tudiZ musi byt
zachovan podil vSech spole¢niki zu€astnénych spole¢nosti na ¢istém obchodnim majetku pted
a po fuzi. Z diivodu zaniku téasti spoleénikll v Zanikajicich spole¢nostech museji tito spole¢nici
nabyt ndhradou bud’ odpovidajici podil na Nastupnické spole¢nosti nebo pifimétrené vyporadani.

Vzhledem k témto skute¢nostem je nejprve nutné provést ocenéni Cistého obchodniho majetku
z¢astnénych spoleénosti pied a po fizi a nasledné je pak nutné odvodit vyménny pomér,
respektive uréit pfimétené vyporadani.

4.1. PREHLED “METOD OCENOVANiI ZAVODU - CISTEHO
OBCHODNIHO MAJETKU

Hledana trzni hodnota ocefiovaného majetku je obvykle uréovana strukturou a kvalitou ptinosi
z daného majetku (aktiva) nebo z hodnoty majetkové podstaty. V navaznosti na to existuji
v zdsadé¢ dva pristupy, které se pii ocetovani vyuZivaji. Prvni pfistup je zaloZen
na vyhodnocovani piinost z ocetiovaného subjektu pomoci tzv. vynosovych metod ocenéni.
Druhy zplsob je zaloZzen na zpusobech, které¢ vyhodnocuji hodnotu jméni oceriovaného
subjektu (metody na bazi nakladi nebo taky substance Zavodu).

Soucasna teorie a praxe vyuZiva pro finanéni ocenéni Zavodu nasledujici metody:
» metody zaloZené na analyze vynosi,
» metody zaloZené na analyze srovnatelnych cen na trhu,
» metody analyzujici ndklady na pofizeni majetku.

4.1.1.METODY ZALOZENE NA ANALYZE VYNOSU (VYNOSOVE METODY)

Jedna se o soubor metod zaloZenych na tivaze, Ze hodnota statku je ddna vynosem plynoucim
zjeho vlastnictvi. Tyto metody vychazeji ze zakladni Gvahy investora, Ze kapitdl bude
investovan zplUsobem, ktery pfind§i vbudoucnu vynos na poZadované urovni
pti akceptovatelném riziku. Vynos zinvestovaného kapitalu je zde povazovan za hlavni
kritérium a divod, pro¢ je kapital investovan. Vynosové metody abstrahuji od hmotné
substance Zavodu. Tato substance vstupuje do vlastniho ocenéni zprostfedkované napi.
zahrnutim odpistt majetku, vydaji na investice apod. do finan¢niho planu chodu Zavodu,
o ktery se analyza vynosi opira. K nej¢astéj$im pouzivanym metodam patfi zejména metoda
diskontovanych pen€znich tokl, metoda kapitalizovanych ¢istych vynosti a kombinované
metody

Metoda diskontovanych penéZnich tokit — ptedstavuje zakladni metodu vynosového ocenéni
aopird se o stanoveni pfedpokladanych penéznich toki v budoucnu na zdkladé redlné
sestaveného finanéniho planu hospodafeni. Planovacim horizontem byva obvykle 5 - leté
obdobi (prvni faze), a dale je uvazovano s druhou fazi, tj. od konce prvé faze do nekonec¢na.
Vypoctené penézni toky jsou na zavér diskontovany (oduroéeny) na jejich soucasnou hodnotu
k datu ocenéni.

Metoda kapitalizovanych Cistych vynosi — oproti predchozi metod¢ se vice opird o minulé
vysledky hospodareni, kdy vychodiskem jsou vykazy ziskii a ztrat za poslednich 3 - 5 let.
Vykazané hospodarské vysledky se pro ucely ocenéni dale upravuji a piepocitavaji
na srovnatelné ceny k datu ocenéni. Dale je vypocten tzv. odnimatelny Cisty vynos, tj. vynos
ur¢eny k rozdéleni vlastnikovi, aniZ by byla dot¢ena podstata Zavodu. Tyto ¢isté vynosy jsou
déle zakladem pro odhad odnimatelného ¢istého vynosu pro budouci obdobi.

Kombinované vynosové metody — kombinuji ocenéni majetkové a vynosové s cilem nalézt
»spravnou® hodnotu Zavodu. Vysledna hodnota byva bud’to aritmetickym primérem obou
zjisténych hodnot (metoda stiedni hodnoty) nebo jejich vazenym primérem podle vyznamu,
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ktery je v daném piipadé pfisuzovan substanci Zavodu a jeho vynosové hodnote.
4.1.2.METODY ZALOZENE NA ANALYZE CEN NA TRHU

Tato skupina metod je zaloZena na srovnavani aktualnich cen srovnatelnych Zavodl nebo
transakci na trhu a predpoklada tedy dostateéné mnozZstvi obdobnych operaci provadénych
riznymi subjekty v aktualnim c¢ase. Vzhledem ktomu, Ze Zavod piedstavuje ojedinélé
majetkové aktivum a trh se Zavody neni v Ceské republice dostateéné rozvinut, je vyuZiti této
metody podle nédzoru znalcli omezené.

4.13.METODY ANALYZUJICI NAKLADY NA PORIZENI MAJETKU
(MAJETKOVE OCENENI)

Tato skupina metod stanovuje hodnotu Zavodu na zaklad¢ souétu ocenéni jednotlivych
majetkovych slozek Zavodu. Podle ucelu ocenéni je Casto zjistovana likvidac¢ni hodnota
v ptipad€, Ze Zavod jiz nebude provozovan (zjisténi mnoZstvi penéz, které mizeme ziskat
prodejem jednotlivych majetki Zavodu) nebo tzv. substanéni hodnota v piipadé Zavodu
v chodu. U substanéni metody, kterd je povaZovana za zakladni prfistup k majetkovému
ocenéni, jsou zjistovany naklady na znovu pofizeni majetku k datu ocenéni (reprodukéni
hodnota sniZenda o hodnotu opotiebeni). Reprodukéni hodnota jednotlivého majetku
je zjistovana riiznymi zpasoby, napf. indexovou metodou, pfimym zji§tovanim cen apod.
Majetkové metody zjistuji hodnotu Zavodu v zasadé nikladovym zpusobem bez vazby
na ekonomickou vynosnost takto pofizovanych aktiv.

4.2. VOLBA METODY OCENENI CISTEHO OBCHODNIHO
MAJETKU

Volba prioritni metody postupu zjistovani hledané trzni hodnoty Zavodu vychazi z ucelu,
pro ktery se ocenéni provadi.

Obecné plati, Ze investi¢ni hodnota Zavodu Spole¢nosti, resp. 100 % obchodniho podilu je
zavisla zejména na:

> vynosnosti kapitdlu a tvorbé hotovosti vyplyvajici z provadéné podnikatelské Cinnosti
spole¢nosti,
ristu obratu a vydéle¢né schopnosti,
stabilité a mite ptedpovéditelnosti kvalitativnich a kvantitativnich odhadu,
vlastnosti Zavodu, stabilité¢ podnikani a jinych investi¢nich ptilezitosti, nabizenych
okolnim prostiedim,
na strukture aktiv a pasiv,
na kvalit¢ pravniho ramce podnikatelského prostiedi, jako je napt. pravni postaveni
véfitele apod.

Y VV

YV

Jméni Zanikajicich spole¢nosti vykazuji v obou ptipadech piiznivou kapitalovou strukturu
a velmi nizkou zadluZenost. Néstupnicka spole¢nost by tak uskuteénénou fuizi neméla byt
nepfiznivé ovlivnéna, viz zavéry z analyzy kap. 3. 6. této zpravy. S pfihlédnutim k vyse
uvedenému a zejména k tomu, Ze se jednd o spolecnosti holdingového typu, se znalec rozhodl
aplikovat majetkovy model ocenéni substanéni NA (model ocenéni {istych aktiv), a to v
souladu s doporuc¢enimi odborné literatury Metody oceriovani podniku — Proces ocenéni,
zakladni metody a postupy, autor Milo§ Maiik a kolektiv.

43. METODA =~ ODVOZENI VYMENNEHO
POMERU/PRIMERENEHO VYPORADANI

Funkei vyménného poméru pii pteménach je uréeni miry ucasti, kterou akcionafi po fuzi
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Zanikajicich spole¢nosti budou mit na spole¢nosti Nastupnické, a to nahradou za jejich zaniklé
podily na spole¢nostech Zanikajicich. Vyménny pomér je pfitom zaloZzen na principu
ekvivalence majetkové hodnoty vymé&fiovanych, resp. kompenzovanych, podil.

Vyménny pomér obchodnich podild u fuzi spoleénosti s ruéenim je vymezen § 88 pism. a)
a § 89 odst. 1 zdkona o pfemé&nach (déle rovnéz zdkon), jako vyse novych vkladl do zakladniho
kapitdlu Nastupnické spole¢nosti a od nich odvozenych obchodnich podild pfiznanych
spole¢nikim Zanikajicich spole¢nosti v dusledku fiuze, v poméru k vysi jejich vklada
a obchodnich podilti na Zanikajicich spole¢nostech pred fizi.

Vyménnym pomérem akcii u fizi akciovych spole¢nosti se ve smyslu § 100 pism. a) zdkona
o pfeménach rozumi vymezeni akcii co do jejich poctu, jmenovité hodnoty, podoby, druhu,
formy a pfevoditelnosti, které budou vydany spoleénikim Zanikajicich spolenosti, jako
nahrada za jejich akcie Zanikajicich spole¢nosti, nebo v ptipadé kiizovych fuzi 1) za jejich
podily na Zanikajicich spole€nostech.

Jak jiZ bylo Fe¢eno, nejde pii fuzich a rozdélenich o vymeénu ¢i sménu podilil, ale o poskytovani
nahrady v podob& podilii na Nastupnické spole¢nosti, pfipadné penézniho doplatku. Tato
nahrada je poskytovdna spoleénikiim (akcionafim) Zanikajicich nebo rozd€lovanych
spole¢nosti jako kompenzace za:

> ztratu majetkové Glasti ve spolednosti, kterd provedenim fuze nebo rozdélenim zanik4,
nebo,

> zasniZzeni hodnoty majetkové udasti ve spolecnosti, kterd provedenim rozdéleni
odstépenim pozbyva &ast svého (istého obchodniho majetku, ktery prechazi
na Nastupnickou spole¢nost.

Zakon neupravuje, v jakém poméru maji byt vyménény podily na Zanikajicich spolecnostech
za podily na Nastupnické spole¢nosti. Pouze u akciové spole¢nosti stanovuje v § 106 odst. 1
zakona o pfeméndch, Z¢ vyménny pomér akcii musi byt vhodny a odlivodnény. Pokud toho
nelze z vaznych davodu dosdhnout, ptizna se akcionatim, kteti by byli poskozeni stanovenym
vyménnym pomérem, doplatek dle § 106 odst. 2 zakona o pfeménach. Stanovenym vyménnym
pomérem mohou byt poskozeni nejen spoleénici Zanikajicich spole¢nosti, ale také spolecnici
Nastupnické spole¢nosti. Proto miiZe byt doplatek pfiznan i jim (pochopitelné nikoliv soucasné
se spolecniky Zanikajicich spole¢nosti).
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5. PREZKOUMANI VYMENNEHO POMERU

Piestoze zakon uziva pojmu vyménny pomeér a vyména akcii, nejsou ve skutenosti Zzadné akcie
vymeéiovany. Néstupnickd spole¢nost vydava své akcie spoleénikiim Zanikajicich spole¢nosti
jako nahradu za ¢&isty obchodni majetek, ktery v disledku fize prechdzi ze Zanikajicich
spole¢nosti na Nastupnickou spole¢nost.

5.1. VYSLEDKY OCENENI JMEN{ ZANIKAJICi SPOLECNOSTI L.

Charakter Zanikajici spole¢nosti a jeji struktura majetku a zdvazkid a dale jeji ekonomicka
vykonnost a v neposledni fadé ucel, pro jaky byla znalcem hodnota jmeéni spole¢nosti
VITKOVICE HOLDING, a.s. zji§tovana, pteduréily aplikované modely a postupy ocenéni.
Ocenéni je uvedeno v Oddile 1 této zpravy. Do hodnoty jméni nebyly zahrnuty akcie
Nastupnické spole¢nosti, které vlastnila Zanikajici spole¢nost. Pfi zjistovani hodnoty
Zanikajici spole¢nosti znalec aplikoval model ocenéni na bazi ocenéni ¢istych aktiv - metoda
NA.

V disledku vyse uvedeného znalec konstatuje, Ze piedloZzeny projekt fize lze povazovat
za vhodny, odiivodnény a vyvazeny, ktery spliiuje poZzadavky vyplyvajici z obecné platnych
predpist tykajicich se pfemén spolecnosti.

K datu smérodatného ocenéni ¢inila hodnota ¢istého obchodniho jméni Zanikajici spole€nosti:

3 888 tis. K¢.
5.2. VYSLEDKY OCENENI JMENI ZANIKAJIiCi SPOLECNOSTI II.

Charakter Zanikajici spole¢nosti a jeji struktura majetku a zavazkd a dale jeji ekonomicka
vykonnost a v neposledni fadé ucel, pro jaky byla znalcem hodnota jméni spole¢nosti VTK
SECURITES s.r.o. zjistovan, pfeduréily aplikované modely a postupy ocenéni. Ocenéni
je uvedeno v Oddile 3 této zpravy. Do hodnoty jméni nebyly zahrnuty akcie Nastupnické
spole¢nosti, které vlastnila Zanikajici spoleénost. Pfi zjistovani hodnoty Zanikajici spole¢nosti
znalec aplikoval model ocenéni na bazi ocenéni ¢istych aktiv - metoda NA.

K datu smérodatného ocenéni ¢inila hodnota ¢istého obchodniho jméni Zanikajici spole¢nosti:
59 tis. K¢.
Tato zjisténa hodnota byla zahrnuta do ocenéni Zanikajici spolecnosti VITKOVICE

HOLDING, a.s., jelikoZ je jeji matefskou spole¢nosti, viz ocenéni jméni uvedené v piedchozi
kapitole.

5.3. POSOUZENI VYMENNEHO POMERU

Pii pfezkoumavani projektu fiize znalcem podle § 92 resp. § 112 zakona o pfeménach je vedle
souvisejicich analytickych kroklt nutné na prvnim misté provést posouzeni vhodnosti
a odiivodnénosti nastavenych vyménnych poméri podili mezi zi¢astnénymi spole¢nostmi
v souvislosti s fizi.
V diisledku navrzené fuze bude dochézet k tomu, Ze do aktiv Nastupnické spole¢nosti piejdou
jeji vlastni akcie, a to v hodnoté, v jaké byly evidovany v uéetnich evidencich Zanikajicich
spole¢nosti.
Takto nastalou eventualitu upravuje § 136 zakona o pfeméndach, ktery stanovi, Zze pokud
Nastupnicka spole¢nost vlastni akcie ve svém majetku nebo na ni pfejdou v disledku
vnitrostatni fuze, miZe je pouzit k vyméné za akcie Zaniklé spole¢nosti. Jedna se tedy o
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specialni p¥ipad vyménného poméru formou. Dojde k vydani z aktiv Nastupnicke spole¢nosti
10 600 188 ks vlastnich kmenovych akcii na majitele ve jmenovité hodnoté 10,- K¢, tj. emitenta
spole¢nosti VITKOVICE, a.s.

Zakon neupiesiiuje zpiisob stanoveni vymé&nného poméru ani méfitko jeho pfimefenosti, ¢imz
ponechava naplnéni obsahu tohoto pojmu na znalci. Vzhledem k tomu, ze vyména podild
je nahradou spole¢nikiim (akcionaiim) Zanikajici spole¢nosti za jejich majetkovou ticast v této
spolenosti, vyjadfuje pfiméfenost této nahrady ekonomickou ekvivalenci podilu, ktery
spole¢nik nabyva na Nastupnické spole¢nosti, a hodnoty podilu, ktery pozbyva v Zanikajici
spole¢nosti. Tato ekonomicka ekvivalence musi byt nutné zaloZena na srovnani téchto podild.
Znalec provede srovnani vyménného poméru navrZené v projektu fuze s propo¢tem vyménného
poméru na jednu akcii dle nasledujiciho vzorce:

PVA =NHA/ZAK * PVS (1)

kde:

PVA — potet vydavanych akcii Néstupnické spolecnosti na jednu akcii Zanikajici spole¢nosti
dle jednotlivych nominalnich hodnot v ks

NHA — nominélni hodnota jedné akcie Zanikajici spole¢nosti v K¢

ZAK — zakladni kapital Zanikajici spole¢nosti v K&

PVS — celkovy podet vydavanych akcii Nastupnické spole¢nosti v ks

Hodnoty budou zaokrouhleny na tfi desetinnd mista, jestliZe rozdil mezi vypoctem znalce

a hodnotami dle projektu pfemény nedosédhnou rozdilu vice nez +- 5 %, pak dle nazoru znalce

je moZné vyménny pomér povazovat za pfimé&feny. Rekapitulace propoctu vcetné srovnani

je uvedena v nésledujici tabulce, pficemz pouzité zkratky v této tabulce jsou popsany ve vyse

uvedeném vzorci (1):

Tabulka &. 5 — Vyménny pomér nastaveny v projektu fuze

NHA v K¢ |=NHA/ZAK PVA dle znalce ks | PVA dle projektu v ks | Rozdil Odchylka v %
1 000 0,0004 % 42,06 42 0.06 0,15 %
10 000 0,0040 % 420,64 421 -0,36 -0,09 %
100 000 0,0397 % 4 206,42 4207 -0,58 -0,01 %
1000 000 0,3968 % 42 064,24 42 064 0,24 0,00 %
10 000 000 3,9683 % 420 642,38 420 635 7,38 0,00 %

Pomocné parametry:

ZAK =252 000 000 K¢
PVS =10 600 188 ks

V projektu navrZené vyménni poméry byly odvozeny smirnou odchylkou s ohledem
na potiebu zaokrouhleni dovozenych poméri. Tato odchylka je pod urovni vyznamnosti a je
proto moné povazovat vyménny pomér dle projektu za ptiméfeny a odivodnény.

Znalec v nasledujici tabulce ovéfil, Ze navrzeny vyménny pomér zajist'uje rozdéleni vSech akeif
ve vlastnictvi Zanikajicich spole¢nosti:

Tabulka & 6 — Vypoiddéni — rozd&leni akcii podle nominalu u zanikajicich akcii

Wik |t [PAdepos [ g
1 000 120 42 5040
10 000 188 421 79 148
100 000 100 4207 420 700
1 000 000 120 42 064 5047 680
10 000 000 12 420 635 5047 620
Celkem 10 600 188

22

Kvita, Pawlita & Partnefi, s.r.o.



Znalecky posudek ¢. 38/2019
5.4. POSOUZENI DOPLATKU

Pii pfezkoumavani projektu fuze znalcem podle § 92 resp. § 112 zakona o pfeméndch je rovnéz
jeho zadanim, mimo vy$e analyzované vhodnosti a odivodnénosti nastaveného vyménného
pomeru, se vyjadiit k pfipadnym vy$im navrZzenych doplatki dorovnani.

Projekt fuze ptredpoklada doplatek, jelikoZ u€etni hodnoty obchodnich zavodi (podniku)
Zanikajicich spole¢nosti, resp. hodnoty jejich vlastnich kapitaltt k datu 31.08.2019 po vylouceni
z jejich majetkovych podstat netto ucetnich hodnot baliku akcii emitovanych Nastupnickou
spole¢nosti s ekvivalentni ¢asti jejich vlastnich kapitald, jsou kladné.

Jméni Zanikajicich spole¢nosti byla znalcem piepoctena v Oddilech ¢. 2 a ¢. 3 a zjisténé
hodnoty jsou rovnéz kladné. Celkova hodnota jméni po piepoctu ¢ini 3 895 tis. K¢&. Jméni
Zanikajici spole¢nosti 1., které ¢ini 3 895 tis. K&, obsahuje jméni Zanikajici spole¢nosti I1., které
¢ini 59 tis. K¢. JelikoZ Nastupnickd spole¢nost nebude emitovat nové podily, pfislusi
akcionafim, resp. (spole¢nikovi) Zanikajici spole¢nosti, pfimé&fené dorovnani. Projekt fuze
nabizi vlastnikim vy$i dorovnani podilnikim Zanikajici spole¢nosti odvozenou na bazi
ucetnich hodnot jméni (s vylouc¢enim dokoupenych akcii), a to v celkové vysi 3 770 tis. K¢.

Zakon neupfesiiuje ani zplsob stanoveni doplatkl. Tato ekonomicka ekvivalence doplatku
za akcie Zanikajici spole¢nosti musi byt nutné zaloZena na srovnani podili jmenovitych hodnot
akcii, obdobné jako v predeslém ptipadé vyménného pomeéru. Znalec provede srovnani
pfedmétného dorovnani navrZzeného v projektu fize s propoctem znalce na jednu akcii dle
nasledujiciho vzorce.

FDA = NHA/ZAK * COJ (2)

kde:

FDA — finanéni dorovnani na jednu akcii Zanikajici spole¢nosti dle jednotlivych nominélnich
hodnot v K¢&.

NHA - nomindlni hodnota jedné akcie Zanikajici spole¢nosti v K&

ZAK - zékladni kapital Zanikajici spole¢nosti v K¢

COJ - ¢&isté obchodni jméni Zanikajici spolednosti dle ocenéni znalce s vyloudenim akcii
Nastupnické spolecnosti v K¢&

Posouzeni vySe dorovnani po pfepo¢tu na jednu akci v drzeni Zanikajicich spole¢nosti je
znalcem provedeno po piecenéni aktiv a cizich pasiv na realnou (trzni) hodnotu.

Hodnoty budou zaokrouhleny na tfi desetinnd mista, jestlize rozdil mezi vypoltem znalce
a hodnotami dle projektu pfemény nedosahnou rozdilu vice nez +- 5 %, pak dle ndzoru znalce
je mozZné pfedmétné dorovnani povaZovat za piimétené. Rekapitulace propoctu véetné srovnani
je uvedena v nasleduyjici tabulce, pfi¢emz pouzité zkratky v této tabulce jsou popsény ve vyse
uvedeném vzorci (2).

Tabulka €. 7 — Porovnani doplatk( na akcii dle projektu a po prepoctu

NHA v K¢ NHA/ZAK | FDA dle znalce v K¢ | FDA dle projektu v K¢ | Rozdil v K¢ | Odchylka v %
1 000 0,0004% 15,43 14,96 0,47 3,04%
10 000 0,0040% 154,29 149,60 4,69 3,04%
100 000 0,0397% 1 542,86 1 496,03 46,83 3,04%
1 000 000 0,3968% 15 428,57 14 960,32 468,25 3,03%
10 000 000 3,9683% 154 285,71 149 603,17 4 682,54 3,03%

Pomocné parametry:
ZAK =252 000 000 K&

~

COJ =3 770 000 K¢

Z propoctu znalce a navrzeného doplatku se rozdil pohybuje pod urovni vyznamnosti a je proto
mozné povazovat odvozené doplatky dle projektu za piiméiené.
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Pozn. P#i redlném zatGétovani fize jméni Zanikajicich spole¢nosti do spole¢nosti Néstupnické
muze dojit ke zmé&nam, které mohou mit za nasledek aktualizovat vysi doplatku, tj. pokud dojde
od data smérodatného ocenéni k datu zapisu fuze k podstatnym zménam aktiv a cizich pasiv.
Uvedeny postup v8ak neni v rozporu se zakonem o pfeménach a nejsou rovnéz dot¢ena prava
minoritnich akcionait domdhat se prezkumu vyménnych pomérti na zakladé nasledné

vyhotovenych zahajovacich rozvah.

Znalec v nasledujici tabulce ovéfil, Ze¢ navrZzenym vyménnym pomérem je rozdélen cely

doplatek:
Tabulka ¢&. 8 — Rozdéleni doplatku na jednotlivé akcie
NHA v K& Poéaelzc\;ﬁalgych FDA dle Kpérojektu v | FDA *ai(;?{e\t, \I/z/éianych
1 000 120 14,96 1795
10 000 188 149,60 28 125
100 000 100 1496,03 149 603
1 000 000 120 14960,32 1 795 238
10 000 000 12 149603,17 1 795 238
Celkem 3 769 999,44
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6. VYROK ZNALCE

Znalci byl ptedlozen k piezkoumani Projekt o vnitrostatni fizi. Po jeho prostudovani, ato
véetné vy$e uvedenych dokumentd, dospél znalec k nasledujicim zadvérim. Pozn. Odpovédi
znalce jsou strukturovany podle ustanoveni § 114 zak. ¢. 125 /2008 Sb.

a) Stanovisko znalce nebo znalct pro vnitrostitni fuzi k tomu, zda vyménny pomér
akcii s pFipadnymi doplatky je vhodny a odiuvodnény.

Pfedlozeny projekt nepfedpoklada v souvislosti s fizi emisi akcii u Nastupnické spole€nosti.
V disledku fize dochazi k tomu, Ze do vlastnictvi Néstupnické spole¢nosti se dostavaji jeji
vlastni akcie. Na tuto eventualitu, reaguje § 136 zdkona o pfeménach, ktery stanovi, Ze pokud
ma Nastupnicka spoleénost vlastni akcie ve svém majetku nebo na ni piejdou v disledku
vnitrostatni fuze, mize je pouzit k vyméné za akcie Zaniklé spole¢nosti. Jednd se tedy o
specialni ptipad vyménného pomé&ru formou vydani 10 600 188 ks kmenovych akcii na majitele
v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 10,- K& spole¢nosti VITKOVICE, a.s. Znalec tyto
akcie vyloudil z ocenéni ¢istého obchodniho jméni Zanikajici spole¢nosti, pfi¢emz vzhledem
k tomu, Ze nebudou emitovany nové akcie Nastupnické spole€nosti, tak pfedmétna hodnota
Cistého obchodniho jméni byla urfena k celkovému dorovnani akcionaiim Zanikajici
spole¢nosti.

Za danych pfedpokladii byl vyménny pomér stanoven na principu ekvivalence k celkovému
poc¢tu vydanych akcii dle jmenovitych hodnot, propo¢ty jsou uvedeny v kapitole 5.3. a 5.4. této
zpravy. Akcie Zanikajici spole¢nosti budou po ukonéeni fuze fyzicky zlikvidovany, resp. podil
zruSen. Vzhledem Kk vyse uvedenému znalec povazuje popsany model smény majetki za
vhodny a odivodnény.

Doplatky, které projekt fuze predpoklada, byly odvozeny na bazi auditovanych ucetnich
vykazi. Tato navrZena vyse doplatku byla znalcem jednak vécné posouzena a byla pfepoctena
precenénim aktiv Zanikajici spole¢nosti I, na redlnou hodnotu. Vznikly hodnotovy rozdil je
zanedbatelny, a proto je mozné povaZovat dorovnani uvedené v projektu fuze za ptimeétené.

b) Udaj, podle jaké metody nebo jakych metod byl stanoven vyménny pomér akcii

Sména majetku dle vySe uvedeného byla stanovena na principu ucetné bilanénim, kde se
pfedpokladd prostd sména za vlastni akcie v drzeni Nastupnické spole¢nosti na principu
ekvivalentniho pomé&ru nominalni hodnoty akcie k celkovému objemu vydanych akcii. Ocenéni
zbytkového jméni Zanikajicich spole¢nosti pro potieby propoc¢tu dorovnani bylo provedeno
modelem ocenéni na bazi ocenéni ¢istych aktiv - metoda NA.

¢) Vyjadfeni, zda tato metoda nebo tyto metody jsou pro dany piipad primérené

Jméni Zanikajicich spole¢nosti vykazuji v obou piipadech ptiznivou kapitadlovou strukturu
a velmi nizkou zadluzenost. Nastupnickad spole¢nost by tak uskuteénénou fuzi neméla byt
neptiznivé ovlivnéna, viz zavéry z analyzy kap. 3. 6. této zpravy. S ptihlédnutim k vyse
uvedenému a zejména k tomu, Ze se jedna o spole¢nosti holdingového typu, se znalec rozhodl
aplikovat majetkovy model ocenéni substanéni NA (model ocenéni Cistych aktiv. Nasledny
propocet vyménného poméru a doplatku je uveden na principu ekvivalence dle akcii Zanikajici
spole¢nosti VITKOVICE HOLDING, a.s., ¢im? je zaruden nestranny pfistup jak pro majoritn,
tak minoritni akcionafe.

d) Udaj, jakych vyménnych poméri by se dosihlo p¥i pouziti kazdé z metod ocenéni,
jestlize bylo pouzito vice metod ocenéni; soucasné se uvede stanovisko k tomu, jaka
vaha byla pfiznina jednotlivym metodam ocenéni pFi stanoveni vyménného
poméru

S ohledem na cilovy zamér fuze a charakter Zanikajicich spole¢nosti znalec povaZoval
za pfiméfené pouzit pouze jednu metodu odvozeni, a proto neni nutné tento bod dale
komentovat.

25 Kvita, Pawlita & Partnefi, s.r.o.



Znalecky posudek &. 38/2019

e) Zda a jakeé zvliStni obtize se vyskytly pFi ocetiovani jméni za¢astnéné spole€nosti

V pribéhu ocenéni jméni Zanikajici spoleénosti a zkoumani dopadii fiize na Nastupnickou
spolenost se nevyskytovaly problémy, které by mély za nasledek poruSeni obvyklych
metodickych, oceriovacich a hodnoticich postupti.

V Ostravé dne 18.11.2019

Zpracovatel:
Ing. Josef Pawlita
Ing. Jifi Smetana
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ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek podala spole¢nost Kvita, Pawlita & Partnefi, s. r. o. se sidlem Olbrachtova
1334/27, 710 00, Ostrava jako znalecky ustav jmenovany rozhodnutim Ministerstva
spravedlnosti CR z 17. 12. 1999, ¢.j. 200/99-ODD pro tento rozsah ¢innosti v oboru ekonomika:

¢ oceriovani movitého a nemovitého majetku, stroji, zafizeni technologickych celki, zasob,
¢ ocefiovani nehmotnych aktiv know-how, obchodnich znamek, goodwillu podniku,
pramyslovych prav,

ocetiovani pohledavek, zavazki,

ocefiovani cennych papirt, derivati, majetkovych ucasti,

oceniovani podniku,

posuzovani podnikatelskych zaméra, investic, vykonnosti podniki,

posuzovani transformaénich projektd a ocenéni majetku v souvislosti s pfeménami
podnikatelskych subjekth v ndvaznosti na zakon o pfeménach obchodnich spole¢nosti a
druzstev,

¢ posouzeni urovné prevodnich cen mezi propojenymi osobami.

* & O o o0

Znalecky tkon byl zapsan pod potadovym ¢&. 38/2019 znaleckého deniku znaleckého ustavu

Kvita, Pawlita & Partnefi, s. r. o.

:j Y ey apoR S
V Ostravé dne 18.11.2019 Statutarni zéstupce;ﬁéieckého ustavu
Ing. Josef Pawlita

e
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ODDILY

1.  Projekt fuze
2. Ocenéni jméni Zanikajici spole¢nosti I
3. Ocenéni jméni Zanikajici spole¢nosti II
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PROJEKT PREMENY

dle zakona €. 125/2008 Sb.
o preménéach obchodnich spolecnosti a druistev,

ve znéni pozdéjsich predpist

PROJEKT
FUZE SLOUCENIM

ViTKOVICE HOLDING, a.s.
(VHOL)

VTK SECURITIES s.r.o.
(VTKSEC)

VIiTKOVICE, a.s.
(VTK)



1 UVODNi USTANOVENI

11

1.2

13

1.4

Obchodni spole¢nost VITKOVICE HOLDING, a.s. se sidlem Vystavni 81/97, Vitkovice,
703 00 Ostrava, identifikaéni ¢islo: 258 16 039, zapsana v obchodnim rejstfiku vede-
ném Krajskym soudem v Ostravé v oddile B, vliozka 1934 (ddle téz jen ,VHOL"), ob-
chodni spole¢nost VTK SECURITIES s.r.o. se sidlem Vystavni 81/97, Vitkovice, 703 00
Ostrava, identifikaéni ¢islo: 268 75 951, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Kraj-
skym soudem v Ostravé v oddile C, vloZika 50984 (dale téz jen ,VTKSEC”) a obchodni
spole¢nost VITKOVICE, a.s. se sidlem Vitkovice 3020, 703 00 Ostrava, identifika¢ni &islo:
451 93 070, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé v od-
dile B, vlozka 302 (dale téZ jen ,VTK"), v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona ¢.
125/2008 Sh., o preménach obchodnich spoleénosti a druzstev v platném znéni (déle
jen ,PfemZ“) vyhotovuji tento projekt pfemény (dale jen ,Projekt”) formou fuze slou-
¢enim spoleCnosti VHOL a VTKSEC jako spolec¢nosti zanikajicich se spole¢nosti VTK jako
spole¢nosti nastupnickou, v jejimz disledku jméni VHOL a VTKSEC prechazi na VTK a
VTK vstupuje do pravniho postaveni VHOL a VTKSEC (dale jen ,,Flze“).

(VHOL a VTKSEC dale spolecné téZ jako ,Zanikajici spoleénosti” nebo kazda jednotlivé
jako , Zanikajici spolecnost”, VTK dale téz jakc ,Nastupnicka spoleénost” a VHOL, VTK-
SEC a VTK dale spolecné téi jako , Zuéastnéné spoleénosti” nebo kaida jednotlivé jako

»Zucastnéna spolecnost”).

Zucastnéné spolecnosti jsou majetkové propojené spole¢nosti a divodem realizace
procesu Fuze je celkova restrukturalizace skupiny spodéivajici zejména ve zjednoduseni
organizaéni a administrativni struktury skupiny a s tim spojené zvyseni efektivity Sin-
nosti skupiny a snizeni provoznich a administrativnich nakladu.

Pravni uéinky Fize nastanou dnem zdpisu Flze sloucenim do abchodniho rejstiiku a
k tomuto okamziiku dojde k pfechodu veskerého jméni (majetku a dluhd) a prav a po-
vinnosti Zanikajicich spoleénosti, véetné prav a povinnosti ze smluvnich, pracovnéprav-
nich a dalSich pravnich vztahu, na Nastupnickou spoleénost, ktera vstoupi do pravniho
postaveni Zanikajicich spoleénosti, nestanovi-li zékon jinak.

Vzhledem k tomu, Ze pfi Fuzi nedojde ke zvyseni zdkladniho kapitalu VTK ze jméni
VHOL a VTKSEC, nejsou VHOL ani VTKSEC povinny nechat ocenit své jméni posudkem
znalce a z tohoto divodu nebyl ve smyslu § 73 odst. 1 PfemZ zpracovan posudek znalce
ocenujici jméni VHOL ani VTKSEC.



IDENTIFIKACE ZUCASTNENYCH SPOLECNOSTI

2
2.1 Identifikace Zanikajici spolecnosti VITKOVICE HOLDING, a.s.
Firma: VITKOVICE HOLDING, a.s.
Sidlo: Vystavni 81/97, Vitkovice, 703 00 Ostrava
Identifika¢ni cislo: 258 16 039
Pravni forma: akciova spolecnost
Zakladni kapital:  252.000.000,- K¢
Splaceno: 252.000.000,- K¢, tj. 100 %
Akcie: 12 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hod-
noté 10.000.000,- K¢
120 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hod-
noté 1.000.000,- K¢
100 ks kmenové akcie na jména v listinné podobé ve jmenovité hod-
noté 100.000,- K¢
188 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hod-
noté 10.000,- K¢
120 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hod-
noté 1.000,- K¢
Evidence: VHOL je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem
v Ostravé pod sp. zn. B 1934
2.2 ldentifikace Zanikajici spole¢nosti VTK SECURITIES s.r.o.
Firma: VTK SECURITIES s.r.0.
Sidlo: Vystavni 81/97, Vitkovice, 703 00 Ostrava
Identifikaéni &islo: 268 75 951
Pravni forma: spoleénost s ruéenim omezenym
Zakladni kapital:  2.633.821.000,- K¢
Jediny spoleénik: VHOL se vkladem: 2.633.821.000,- K¢, splaceno: 100 %, obchodni
podil: 100 %, druh podilu: zakladni
Evidence: VTKSEC je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym sou-
dem v Ostravé pod sp. zn. C 50984
2.3 Identifikace Nastupnické spole¢nosti VITKOVICE, a.s.

Firma:
Sidlo:
Identifikacni ¢islo:

VITKOVICE, a.s.
Vitkovice 3020, 703 00 Ostrava
45193070



2.4

Pravni forma: akciova spolecnost

Zakladni kapital:  132.792.030,- K¢

Splaceno: 132.792.030,- K¢, tj. 100 %

Akcie: 13 279 203 ks kmenové akcie na majitele v zaknihované podobé ve
jmenovité hodnoté 10,- K¢

Evidence: VTK je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem

v Ostravé pod sp. zn. B 302

Viechny Zucastnéné spolecnosti byly zaloZzeny podle ¢eského prava a jejich vnitfni po-
méry se Fidi ceskym pravem. Vkladova povinnost viech akcionarl a spole¢nik( viech
Zucastnénych spolecnosti byla v plném rozsahu splnéna, emisni kurz vsech akcii viech
Zucastnénych akciovych spoleénosti by! zcela splacen a Zadna ze Ziéastnénych spoleé-
nosti nevstoupila do likvidace a ani ve vztahu k 2ddné Zuc¢astnéné spolecnosti nebyl

podan insolvencni navrh.,

3 INFORMACE O ZUCASTNENYCH SPOLECNOSTECH PRED ZAPISEM FUZE DO OBCHOD-
NiHO REISTRIKU

31
3.11

3.1.2

313

3.2
321

3.2.2

VHOL jako Zanikajici spole¢nost
Zakladni kapitdl VHOL cini ke dni vyhotoveni tohoto Projektu (a pfedpcklada se, Ze i
pred zapisem Fuze do obchodniho rejstfiku bude €init) 252.000.000,- K¢, a je splacen
v pIné vysi.
Zakladni kapital VHOL je rozdélen na 12 ks kmenavych akcii na jméno v listinné po-
dobé ve jmenovité hodnoté 10.000.000,- K&, 120 ks kmenovych akcif na jméno v lis-
tinné podobé ve jmenovité hodnaté 1.000.000,- K&, 100 ks kmenovych akcii na jméno
v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100.000,- K&, 188 ks kmenovych akcii na
jiméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10.000,- K&, 120 ks kmenovych akcii
na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1.000,- KE.
Pfevoditelnost akcii VHOL neni omezena, tyto akcie nejsou pfijaty k obchodovéni na
evropském regulovaném trhu, akcie nejsou zaknihovany ani imobilizovany.

VTKSEC jako Zanikajici spolecnost
Zdakladni kapital VTKSEC ¢ini ke dni vyhotoveni tohoto Projektu (a predpoklada se, ze

i pfed zdpisem Fuze do obchodniho rejstfiku bude ¢init) 2.633.821.000,- K¢, a je spla-
cen v piné vysi.

Zakladni kapital VTKSEC je predstavovadn obchodnim podilem ve vysi 100 % (druh po-
dilu: zakladni), jemuz odpovidé vkiad jediného spolecnika této spolecnosti ve vysi
2.633.821.000,- K¢, ktery je ze 100 % splacen. Jedinym spoleénikem VTKSEC je ke dni



3.3
33.1

3.3.2

333

3.34

3.35

3.3.6

3.3.7

vyhotoveni tohoto Projektu, a pfedpokladd se, Ze i pfed zdpisem Fuze do obchodniho
rejstiiku bude jedinym spole&nikem VTKSEC, spole€nost VHOL.

VTK jako Nastupnickd spoleénost

Zékladni kapital VTK &ini ke dni vyhotoveni tohoto Projektu {a pfedpoklada se, Ze i
pred zapisem Fuze do obchodniho rejstiiku bude Cinit) 132.792.030,- K¢, a je splacen
v plné vysi.

Zékladni kapital VTK je rozdélen na 13 279 203 ks kmenovych akcii na majitele v za-
knihované podobé ve jmenovité hodnoté 10,- K¢.

Prevoditelnost akcii VTK neni omezena, tyto akcie nejsou pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, akcie jsou zaknihovdny a nejsou imobilizovany.
Z&kladni kapital Nastupnické spoleénosti se v disledku Flze nezméni, tj. nesnizuje se
a ani se nezvyiuje, a bude po zapisu Fuze do obchodniho rejstfiku i naddle init

132.792.030,- K&.
V disledku Fize nedojde ke zméné v poétu ani druhu akcii emitovanych Nastupnic-

kou spolecnosti.

V dusledku Fuze dojde ke zméné podoby a formy akcii emitovanych Nastupnickou
spoletnosti, kdy zakladni kapital Nastupnické spoleénosti bude po zapisu fize do ob-
chadniho rejstfiku rozdélen na 13 279 203 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
podobé ve jmenovité hodnoté 10,- KE, jak je popsano blize v &l. 14 tohoto Projektu.
V disledku Fuze viak nedojde ke zméné prav spojenych s akciemi akcionaFl Nastup-
nické spoleénosti a Fuze nebude mit zadny vliv na postaveni akcionafi Nastupnické

spolecnosti.

4 VYMENNY POMER A DOPLATEK NA DOROVNANI

4.1 Vyménny pomér

41.1

4.1.2

Nastupnicka spole¢nost VTK v souladu s ustanovenim § 134 pism. b) PfemZ nevyméni
pfi Fuzi podil ve vy$i 100 % na VTKSEC za akcie Nastupnické spole¢nosti, nebot podil
ve vysi 100 % na VTKSEC je, a tento Projekt pfedpokldda, Ze i pfed zapisem Fuze do
obchodniho rejstiiku bude, v majetku Zanikajici spole¢nosti — VHOL.

Viechny, tj. 100 % akcii emitovanych Zanikajici spole¢nosti VHOL (viz odst. 3.1.2 Pro-

jektu), budou vyménény za:

4.1.2.1 viechny akcie Nastupnické spoleénosti, které jsou ke dni vyhotoveni tohoto Pro-

jektu, a tento Projekt pfedpoklada, Ze i pfed zdpisem Fize do obchodniho rejstfiku
budou, ve vlastnictvi Zanikajici spole¢nosti VHOL, a to 3 831 188 ks kmenovych akcii
na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 10,- K¢ (resp. 3 831 188 ks
kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10,- K¢, na které



4.1.2.2

4.2

4.3

43.1

4.3.2

4.3.3

434

435

4.4

budou v dlsledku zapisu Fuze do obchodniho rejstfiku tyto stavajici akcie Nastup-
nické spolecnosti pfeménény); a
viechny akcie Néstupnické spoleénosti, které jsou ke dni vyhotoveni tohoto Pro-
jektu, a tento Projekt pfedpoklada, Ze i pfed zédpisem Fuze do obchodniho rejstriku
budou, ve vlastnictvi Zanikajici spole¢nosti VTKSEC, a to 6 769 000 ks kmenovych
akcii na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 10,- K¢ (resp. 6 769
000 ks kmenovych akcii ha jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10,- K¢,
na které budou v dasledku zédpisu Fuze do obchodniho rejstriku tyto stavajici akcie
Ndstupnické spoleénosti pieménény).
Nastupnicka spolecnost pouZije akcie specifikované v odst. 4.1.2.1 a 4.1.2.2 Projektu
k vyméné za akcie Zanikajici spolecnosti VHOL, jak je uvedeno v tomto Projektu,
v souladu s ustanovenim § 136 PremZ.
Vzhledem k vy3e uvedenym skuteénostem tak kazdému akciondfi Zanikajici spoleé-
nosti VHOL budou za jeho jednu akcii VHOL pridéleny akcie Nastupnické spoleénosti
(specifikované v odst. 4.1.2.1 a 4.1.2.2 Projektu), a to ndsledujicim zplsobem:
za jednu kmenovou akcii Zanikajici spole¢nosti VHOL na jméno v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 10.000.000,- K¢ bude pFidéleno 420 635 ks kmenovych akcii Na-
stupnické spolecnosti na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10,- K¢;
za jednu kmenovou akcii Zanikajici spoleénosti VHOL na jméno v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 1.000.000,- K¢ bude pfidéleno 42 064 ks kmenovych akcii Nastup-
nické spolecnosti na jména v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10,- K¢;
za jednu kmenovou akcii Zanikajici spolecnosti VHOL na jméno v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 100.000,- K¢ bude pfidéleno 4 207 ks kmenovych akcii Nastup-
nické spolecnosti na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10,- K¢;
za jednu kmenovou akcii Zanikajici spole¢nosti VHOL na jméno v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 10.000,- K¢ bude ptidéleno 421 ks kmenovych akcii Nastupnické
spole¢nosti na jména v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10,- K¢;
za jednu kmenovou akcii Zanikajici spole¢nosti VHOL na jméno v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 1.000,- K¢ bude pfidélena 42 ks kmenovych akcii Nastupnické
spolecnosti na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10,- K¢.
Akcie Nastupnické spolecnosti, které budau akcionariim VHOL vyménény za jejich ak-
cie v Zanikajici spole¢nosti VHOL zpGsobem stanovenym v odst. 4.3 tohoto Projektu
a jeho pododstavcich, nebudou zaknihovany ani imobilizovany, ani nebudou prijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu a jejich pfevoditelnost nebude ome-

zena.



4.5 Doplatek na dorovnani

45.1

4.5.2

4521

45.2.2

4.5.2.3

4524

45.25

453

4.5.4

S ohledem na skute&nost, 7e realnd hodnota celkového jméni VHOL a VTKSEC, které
v disledku Fize prechdzi na VTK je vétdi, ne? redlnd hodnota akcii VTK, které v du-
sledku Fuze za své akcie VHOL ziskaji akcionafi VHOL, bude akcionafim VHOL vypla-
cen doplatek.
Kaidému akcionafi Zanikajici spole¢nosti VHOL bude vyplacen doplatek ke kaZdé vy-
ménéné akcii nasledovné:
za jednu vyménénou kmenovou akcii Zanikajici spole¢nosti VHOL na jméno v lis-
tinné podobé ve jmenovité hodnoté 10.000.000,- K¢, bude akcionafi vyplacen do-
platek ve vysi 149.603,17 Kc;
za jednu vyménénou kmenovou akcii Zanikajici spole¢nosti VHOL na jméno v lis-
tinné podobé ve jmenovité hodnoté 1.000.000,- K¢, bude akciondfi vypiacen dopla-
tek ve vy3i 14.960,32 K¢;
za jednu vyménénou kmenovou akcii Zanikajici spolecnosti VHOL na jméno v lis-
tinné podobé ve jmenovité hodnoté 100.000,- K¢, bude akcionafi vyplacen doplatek
ve vysi 1.496,03 K¢;
za jednu vyménénou kmenovou akcii Zanikajici spolecnosti VHOL na jméno v lis-
tinné podobé ve jmenovité hodnoté 10.000,- K&, bude akcionafi vyplacen doplatek
ve vysi 149,60 Kc;
za jednu vyménénou kmenovou akcii Zanikajici spolegnosti VHOL na jméno v lis-
tinné podobé ve jmenovité hodnoté 1.000,- K¢, bude akciondfi vyplacen doplatek
ve vysi 14,96 K¢;
Zuastnéné spoleénosti prohlasuji, Ze vyménny pomér akcii spolecné s vyse uvede-
nym doplatkem je ve smyslu PfemZ pfiméfeny.
Doplatek k pfisluné akcii VHOL bude akciondfim Zanikajici spolecnosti VHOL, v sou-
ladu s ust. § 107 PfemZ, vyplacen prostfednictvim povéfené osoby, kterou je AT-
LANTA SAFE, a.s., ICO: 457 94 952, se sidlem: U Sluncové 666/12a, Karlin, 186 00
Praha 8, a to nejpozdéji do 30 dnii ode dne, kdy pfedloZi akcie VHOL k vyméné za
akcie VTK zpisobem popsanym v tomto Projektu. Doplatek bude zaplacen na ucet
akcionafe VHOL, uvedeny v seznamu akcionaf VHOL k 31.12.2019. V pFipadé, Ze ak-
cionaf bude chtit vyplatit doplatek na jiny Ucet neZ dle pfedchozi véty, je povinen
sdélit ¢islo Uétu pro vyplatu doplatku pfi odevzdani akcii VHOL.

5 ZNALECKA ZPRAVA O FUzZI A MEZITIMN{ UCETNi ZAVERKY

5.1 Znalecka zprava o fazi

511

S ohledem na ustanoveni § 92 a § 112 PfemZ bude znalcem pro Fuzi - obchodni spo-
le¢nosti Kvita, Pawlita & Partnefi, s.r.o. se sidlem Olbrachtova 1334/27, Slezska Os-



51.2

5.2
5.21

trava, 710 00 Ostrava, ICO: 607 74 665 (déle jen ,Znalec”) zpracovéna o vysledku pre-
zkoumani Projektu spole¢na pisemnd zpréva pro vsechny akcionare i spolecniky
vsech Zucéastnénych spoleénosti (dale jen ,Znalecka zprava o Fuzi”).

Znalecka zprava o Fuzi bude kromé naleZitosti vyzadovanych zvlastnim zdkonem ob-
sahovat téz néleZitosti ve smyslu § 114 PfemZ a bude spolecné s dalsimi dokumenty,
které stanovi PfemZ k dispozici v sidle kazdé ze Zucastnénych spolecnosti 1 mésic
pfed konanim valnych hromad Ziéastnénych spoleénosti, které budou rozhodovat o
schvaleni Fize.

Mezitimni téetni zavérky

S ohledem na skutecnost, Ze posledni fadné ucetni zavérky Zucastnénych spolecnosti
byly sestaveny z udaju ke dni, od néhoZ ke dni vyhotoveni tohoto Projektu uplynulo
vice neZ 6 mésicl, sestavily viechny Zucastnéné spolecnosti, v souladu s ustanovenim
§ 11 odst. 2 PfemZ, mezitimni ucetni zavérky, které byly ovéreny auditorem. Tyto
mezitimni Uéetni zavérky byly sestaveny ke dni 31. 8. 2019, pricemz od tohoto dne
do dne vyhotoveni Projektu uplynuly méné nei 3 mésice, ¢imi je splnén poZadavek
na sestaveni mezitimnich tcetnich zavérek Zucastnénych spolecnosti, stanoveny

v ust. § 11 odst. 2 PfemZ.

6 PRAVIDLA POSTUPU PRI VYMENE AKCIi

6.1

6.2

6.3

6.4

6.4.1

Zakladni kapital Nastupnické spoleénosti se v dusledku Fuze nezméni, tj. nebude zvy-
Sen ani snizen. V disledku Fuze dojde ke zméné podoby a formy akcii Nastupnické spo-
le¢nosti v souladu s ¢lankem 14 Projektu.

Akcionarim Zanikajici spoleénosti VHOL budou v souladu s ustanovenim odst. 4.3 Pro-
jektu a jeho pododstavci vymeénény akcie Zanikajici spolecnosti — VHOL za akcie Na-
stupnické spoleénosti.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze v dlsledku Fuze dojde souéasné ke zméné vSech akcii Na-
stupnické spolecnosti vydanych jako zaknihovany cenny papir za nové akcie Nastup-
nické spoleénosti vydané jako cenny papir (akcie listinné), pouziji se, dle ust. § 137 odst.
2 PfemZ, na vyménu vsech stdvajicich akcii Nastupnické spole¢nosti za nové akcie Na-
stupnické spole¢naosti obdobné ustanoveni zakona ¢. 89/2012 Sb., obéanského zdko-
niku, ve znéni pozdéjsich predpist (ddle jen ,,Obéansky zakonik”), o pfeméné zakniho-
vaného cenného papiru na cenny papir.

Pravidla postupu pro vyménu akcii Nastupnické spolecnosti, které se zméni ze zakni-

hovanych akcii na majitele na akcie listinné na jméno

Nastupnickad spolecnost v souladu s ustanovenim § 536 Obcanského zdkoniku bez
zbytecného odkladu zvefejni rozhodnuti o schvaleni Flize, na zdkladé kterého dojde
k preméné zaknihovanych akcii Nastupnické spoleCnosti na akcie listinné a v téie
Ih(té rozhodnuti uverejni zptisobem umoziujicim dalkovy pfistup.



6.4.2

6.4.3

6.4.4

6.4.5

6.4.7

6.4.8

Nastupnicka spolecnost ozndmi bez zbyteéného odkladu vyse uvedené rozhodnuti
centrdlnimu depozitéfi cennych papirG. Centraini depozitdf pfedd Nastupnické spo-
le¢nosti do 30 dnl ode dne, kdy obdrzi oznameni Nastupnické spolecnosti o pfeméné
zaknihovanych akcii na akcie listinné (viz pfedch. odstavec), vypis z centralni i nava-
zujici evidence obsahujici idaje o emisi zaknihovanych akcii, o vlastnicich zaknihova-
nych akcii, o tom zda bylo nakladéni se zaknihovanymi akciemi pozastaveno a zda
byly akcie Nastupnické spoleénosti zastaveny véetné oznaceni zastavniho véritele.
Centralni depozitaF zrudi evidenci zaknihovanych akcii Nastupnické spole€nosti ke dni
uréenému Nastupnickou spoleénosti, nejdfive v3ak ke dni vyhotoveni vypisu podle
§ 537 odst. 1 Ob¢anského zakoniku (viz odst. 6.4.2 Projektu) a nejpozdéji do jednoho
mésice ode dne, kdy byl vypis vyhotoven. Majitel Gétu zakaznikd zrusi evidenci zakni-
hovanych akcii k témuz dni jako centralni depozitaf.

Vlastnikim zaknihovanych akcii Nastupnické spole¢nosti, které byly pfeménény na
listinné akcie, vznika dnem zrudeni evidence zaknihovanych akcil Nastupnické spolec-
nosti pravo na odevzdani novych listinnych akcii Nastupnické spolecnosti Nastupnic-
kou spole&nosti. Nové akcie Ndstupnické spolecnosti budou vydany nejdfive ke dni
zruseni evidence.

Po zrudeni evidence zaknihovanych akcii Nastupnickd spole¢nost bez zbyte¢ného od-
kladu zvefejni vyzvu vlastnikiim téchto listinnych akcii Nastupnické spolecnosti k je-
jich prevzeti a vyzvu v tée |hiité uvefejni zplisobem umoznujicim dalkovy pfistup.
Nastupnicka spoleénost vyzvu také zasle na adresu sidla nebo bydlisté téchto osob.
Nastupnicka spoleénost v souladu s ust. § 542 odst. 1 Obcanského zakoniku urci ve
vyzvé podle pfedchoziho odstavce lhatu k prevzeti akcii Ndstupnické spolecnosti,
kterd bude Cinit Sest mésicti od zvefejnéni této vyzvy vlastnikim akcii Nastupnicke
spoleénosti k jejich prevzeti.

Neprevezme-li vlastnik akcie ani v dodateéné lhaté, Nastupnicka spolecnost je proda
s odbornou pédi. Rozhodne-li Nastupnickd spole¢nosti coby emitent prodat cenny pa-
pir ve verejné draibé, uvefejni misto, dobu a pfedmét draZby alespon 2 tydny pred
jejim kondnim. Néstupnickd spoleénost vyplati vytéZek z prodeje cenného papiru
vlastniku po zapoéteni pohledavek vzniklych Ndstupnické spolecnosti v souvislosti
s jeho prodejem.

Daléi otazky pfemény zaknihovanych akcii Nastupnické spolecnosti na listinné akcie
se fidi pfislu$nymi ustanovenimi Obc¢anského zakoniku.

6.5 Pravidla postupu pro vyménu akcii akcionar VHOL za akcie VTK

6.5.1

S ohledem na skute&nost, e v ddisledku Fiize dochdzi ke zméné podoby a formy akeii
Nastupnické spoleénosti ze zaknihovanych akcii na majitele na listinné akcie na
jméno, nepouiije se pro vyménu akcii akcionaf VHOL na této spolec¢nosti za akcie na
Nastupnické spoleénosti ust. § 137 odst. 1 PfemZ, a k vyméné téchto akcii se pouziji



6.5.2

6.5.3

654

obdobné ustanoveni Ob¢anského zdkoniku o pifeméné zaknihovaného cenného pa-
piru na cenny papir a ustanoveni odstavce 6.4 tohoto Projektu a jeho pododstavc.
Po zrudeni evidence zaknihovanych akcii Nastupnické spole¢nosti tak Nastupnicka
spolecnost bez zbyte¢ného odkladu zvefejni vyzvu (dle odst. 6.4.5. Projektu), kterd
bude déle obsahovat vyzvu akcionaiim VHOL k predioZeni jejich akcii VHOL a k pre-
vzeti odpovidajicich akcii Nastupnické spoleénosti vyménaovanych za akcie VHOL, a
tuto vyzvu v téZe |haté uverejni zplisobem umoznujicim délkovy pfistup a zasle ji i na
adresu sidla nebo bydlisté akcionarim VHOL.

Ndstupnickd spolecnost v souladu s ust. § 542 odst. 1 Oblanského zakoniku urci ve
vyzvé podle predchoziho odstavce |hdtu k prevzeti akcii Nastupnické spolecnosti,
ktera bude Cinit Sest mésic od zvefejnéni této vyzvy akcionarim VHOL k jejich pfe-
dani a prevzeti.

Nepredlozi-li akcionaf VHOL jeho akcie VHOL a nepfevezme-li si odpovidajici akcie
Ndstupnické spolecnosti ani v dodatec¢né lhuté, Nastupnicka spolecnost proda akcie
Nastupnické spolecnosti, které si mél akcionaf VHOL vyménou za jeho akcie VHOL
prevzit, s odbornou péci. Rozhodne-li Nastupnicka spole¢nosti coby emitent prodat
cenny papir ve vefejné draibé, uverejni misto, dobu a pfedmét draiby alespori 2
tydny pred jejim konanim. Nastupnicka spole¢nost vyplati vytéZek z prodeje cenného
papiru vlastniku po zapocteni pohleddvek vzniklych Nastupnické spoleénosti v sou-

vislosti s jeho prodejem.

7 UDAJE DLE USTANOVENI( § 100 ODST. 1 PiSM. E) PREMZ

7.1

7.2

7.3

7.4

JelikoZ Nastupnicka spole¢nost neni ke dni vyhotoveni tohoto Projektu, a predpokiada
se, Zze ani pred zapisem Fuze do obchodniho rejstiiku nebude, vlastnikem alespor 90 %
akcii Zanikajici spole¢nosti — VHOL {ani vlastnikem 90 % podilu na Zanikajici spole¢nosti
VTKSEC), nejsou dany predpoklady pro stanoveni pravidel pro dobrovolny odkup akcii
dle ust. § 144 a nasl. PfemZ, a proto tento Projekt neobsahuje tato pravidla.

Jelikoi se v dlsledku Fuze nezméni pravni postaveni akcionard kterékoliv ze Zucastné-
nych spolecnosti zptisobem predpokladanym v ust. § 145 odst. 1 PfemZ, nejsou dany
predpoklady pro stanoveni pravidel pro povinny odkup akcii die ust. § 145 a nasl.
PfemZ, a proto tento Projekt neobsahuje tato pravidla.

JelikoZ na zakladé tohoto Projektu nedochazi k fuzi zanikajici akciové spole¢nosti do
spolecnosti s ruéenim omezenym, ani nedojde k tomu, Ze nastupnicka akciova spolec-
nost by méla nabyt pravni formu spolecnosti s ru¢enim omezenym, nejsou dany pred-
poklady pro vystoupeni akcionare predpokladané ust. § 159 PfemZ.

Postup pro pfipad prava na odkoupeni podilu (akcii) pfi zméné jméni Nastupnické spo-
le¢nosti dle ust. § 49a a ndsl. Pfemz:
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7.4.1.2
7.4.13
7.4.1.4

7.4.15

7.4.2

743

Pravo odprodat své akcie v Nastupnické spoleénosti této spolecnosti, jestlize mezi
rozhodnym dnem Fuze a zépisem Fuze do obchodniho rejstfiku dojde k podstatné
zméné nebo zménam tykajicim se jméni kterékoliv ze Ziéastnénych spolec¢nosti, jeZ
by odGvodriovaly jiny vyménny pomér podili, md osoba,

kterd byla spoleénikem nebo akcionafem Ziéastnéné spoleénosti ke dni schvaleni

Fuze,

ktera hlasovala proti schvéleni Flze,

v jejiz neprospéch se zhorsil vyménny pomér akcii, a

ktera od zdpisu Fuze do obchodniho rejstiiku nevykondvala préva akcionare v Na-

stupnické spoleénosti, kromé prava na vyménu podilu za podil (akcie) v Nastupnické

spoleénosti.

Spoleénik (akcionaf) je opravnén uplatnit pravo na odkoupeni akcii na Nastupnické

spole&nosti, se kterymi hlasoval proti schvaleni Flize nebo které mu byly vyménény

za podil (akcie) na Zanikajici spoleénosti, se kterym hlasoval proti schvaleni Fuze.
Nastupnicka spoleénost je povinna odkoupit akcie za cenu odpovidajici jejich rediné
hodnoté (§ 70 odst. 2 PfemZ), zjisténé ke dni pfedchazejicimu den zapisu Fuze do
obchodniho rejstiiku. Redlna hodnota musi byt stanovena posudkem znalce. Posudek
znalce opatii spoleénost na své naklady. Ndstupnicka spolecnest je povinna zabezpe-
¢it vyhotoveni posudku znalce nejpozdé&ji do 3 mésict ode dne, kdy akciondf (spolec-
nik) uplatnil prévo na odkoupeni akcii a pisemné akcionafi (spolecnikovi) oznamit, ze
posudek byl znalcem vyhotoven a s jakym vysledkem. Ozndmeni mize obsahovat i
navrh na uzavfeni smlouvy nebo vyrozuméni o tom, ze Nastupnicka spolenost ndvrh
akciondte (spoleénika) odmita. Obsahem posudku znalce je kromé nalefitosti vyza-
dovanych zdkonem upravujicim &innost znalcd téZ ddaj o rediné hodnoté podilu (ak-
cii), jenz je navrien k odkoupeni podle 1. véty tohoto odstavce, uvedent metody nebo
metod, na jejichi zékladé byla redlna hodnota stanovena, a tidaj o tom, zda zména
nebo zmény ve jméni té které Zucastnéné spoleénosti maji vliv na vyménny pomér
podilti (akcif). Nastupnicka spoleénost ma proti spole¢nikovi, ktery uplatnil pravo na
odkoupeni podilu, pravo na ndhradu déelné vynaloZenych nakladi na zpracovani zna-
leckého posudku podle 2. véty tohoto odstavce, pokud z posudku znalce vyplyne, ie
tvrzend zména nebo zmény ve jméni nemély vliv na vyménny pomér podild (akcii).
Spoleénik (akcionaF) mlze uplatnit pravo na odkoupeni akcii u Nastupnické spolec-
nosti do 2 mésich od zapisu Fuze do obchodniho rejstiiku, jinak toto pravo zanika.
Spole¢nik (akcionaF) uplatfuje pravo podle 1. véty tohoto odstavce pisemnou vyzvou
adresovanou Nastupnické spole¢nosti, kterd obsahuje udaje, jez umoZriuji identifi-
kaci podilu (akcii), ktery nabizi Ndstupnické spole¢nosti k odkoupeni, a s uvedenim
divodu, pro¢ pravo na odkoupeni podilu (akeii) uplatiiuje. Nastupnicka spolecnost
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zasle bez zbytecného odkladu po vyhotoveni znaleckého posudku spole¢nikovi (akci-
ondfri), ktery uplatnil pravo na odkoupeni podilu (akcii), pisemny navrh smlouvy, jehoZ
obsahem je nabidka na odkoupeni podilu (akcii} uvedeného ve vyzvé podle 2. véty
tohoto odstavce za redlnou hodnotu stanovenou posudkem znalce s dobou splatnosti
do 15 dni od uzavreni smlouvy, nebo jej v téZe dobé vyrozumi o tom, Ze jeho navrh
odmita s uvedenim ddvodu. Ustanoveni § 151a PfemZ se pouzije pfi odkupu podild
{akcii) obdobné.

Nesouhlasi-li spoleénik (akciondF) s odmitavym stanoviskem Nastupnické spolecnosti
nebo se Nastupnicka spoleénost ve Ihaté podle § 49¢ odst. 3 PfemZ (viz 3. véta odst.
7.4.3 Projektu) nevyjadfi anebo ve Ih(té podle § 49b odst. 3 PfemZ {viz 4. véta odst.
7.4.2. Projektu) neopatfi znalecky posudek, mGZe se spolecnik {akcionaf) do 15 dnd
od doruceni vyrozuméni podle § 49c odst. 3 PfemZ (viz 3. véta odst. 7.4.3 Projektu)
nebo od marného uplynuti lhaty uvedené v § 49c odst. 3 PfemZ (viz 3. véta odst. 7.4.3
Projektu) nebo § 49b odst. 3 PfemZ (viz 4. véta odst. 7.4.2. Projektu) domdhat uza-
vieni smlouvy u soudu. S ndvrhem na uloZeni povinnosti uzavfit smlouvu jsou ke spo-
le¢nému fizeni spojeny navrhy na uloZeni téZe povinnosti tykajici se téze Fuze a po-
dané riznymi opravnénymi osobami sméfujici vici téZze Nastupnické spolecnosti.

8 ROZHODNY DEN FUZE

81

8.2

8.3

8.4

Rozhodnym dnem flze, tj. dnem, od néhoz se jednani Zanikajici spolecnosti povazuje
z icetniho hlediska za jednani uskutecnéna na ucet Nastupnické spolecnosti, je

1.1.2020 (dfive i dale jen ,Rozhodny den*).

Viechny Zucastnéné spoleénosti sestavi ke dni pfechédzejicimu Rozhodny den, tj. ke dni
31.12.2019, své koneéné ucetni zavérky jako Fadné Ucetni zavérky.

Nastupnickd spolecnost sestavi k Rozhodnému dni zahajovaci rozvahu. K této zahajo-
vaci rozvaze Nastupnické spolecnosti pak bude v souladu s ust. § 11b zdkona pfipojen
komentar, ve kterém bude popsano, do jakych polozek zahajovaci rozvahy jsou pre-
vzaty poloZky vyplyvajici z konecné ucetni zavérky Zanikajicich spolec¢nosti a jak s nimi

bylo naloZeno.

Tyto Ucletni zavérky Zucastnénych spolecnosti (viz odst. 8.2 a 8.3 Projektu) budou
v souladu s § 12 PfemZ v navaznosti na § 20 zakona ¢. 563/1991 Sb., o uetnictvi, ve

znéni pozdéjsich pfedpisu, ovéreny auditorem.

9 PRAVA, JEZ NASTUPNICKA SPOLECNOST POSKYTNE VLASTNIKOM UCASTNICKYCH
CENNYCH PAPIRU NEBO ZAKNIHOVANYCH UCASTNICKYCH CENNYCH PAPIRU, KTERE



NEJSOU AKCIEMI NEBO ZATIMNiMI LISTY, POPR. OPATRENI, JEZ JSOU PRO NE NAVR-
HOVANA

9.1

9.2

10

Vzhledem k tomu, Ze 3adnd ze Zuéastnénych spoleénosti nevydala (a pfedpoklada se,
se ani pied zapisem Flze do obchodniho rejstiiku nevydd) ucastnické cenné papiry,
které nejsou akciemi nebo zatimnimi listy, ani nevydala dluhopisy, neobsahuje tento
Projekt ve smyslu ust. § 70 odst. 1 pism. d) a ust. § 100 odst. 1 pism. d) PfemZ uréeni,
jakd prava jsou takovym viastnikim takovychto cennych papiri poskytovana ¢i jaka

opatfeni jsou v jejich prospéch navrhovana.

Vzhledem k tomu, Ze Nastupnicka spolegnost vydala akcie pouze jednoho druhu, ne-
bude svym akcionaftim poskytovat z4dnd zvldstni prava v souvislosti s touto Fazi ani

navrhovat jakakoli opatfeni v jejich prospéch.

UDAJ DLE USTANOVEN( § 100 ODST. 1) PiSM. F) PREMZ

10.1

11

Vzhledem ke skuteénosti, Ze stanovy Néstupnické spoleénosti neuréuji (a tento Projekt
vychazi ze skuteénosti, ze ani v pfipadé schvaleni Fuze nebudou urtovat) kolik mist
v dozoréi radé Nastupnické spoleénosti ma byt obsazeno osobami volenymi zamést-

nanci Nastupnické spoleénosti, neobsahuje Projekt tento udaj.

PRAVO NA PODIL NA ZISKU 2 VYMENENYCH NEBO NOVYCH AKCIi

111

11.2

Akcionafi Zanikajici spole¢nosti VHOL, ktefi se dnem zdpisu Fize do obchodniho rej-
st¥iku stanou akcionafi Nastupnické spolecnosti, se od Rozhodného dne podili na ves-
kerem zisku Nastupnické spoleénosti z vyménénych akcii Nastupnické spoleénosti {viz
odst. 4.3. Projektu).

Podminky tykajici se prava na podil na zisku podle tohoto bodu Projektu se budou fidit
ptisluinymi pravnimi pfedpisy, zejména zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢-
nostech a drustvech (zakon o obchodnich korporacich), a Z4dné zvlastni podminky ty-
kajici se tohoto préva se v disledku Fuze nestanovi.

12 2ZVLASTNi VYHODY

12.1

13

Zulastnéné spolegnosti neposkytuji Zadné zvlastni vyhody osobam uvedenym v usta-
noveni § 70 odst. 1 pism. f) PfemZ.

URCENI, KTERi ZAMESTNANCI ZANIKAJICICH SPOLECNOSTI SE STAVAII ZAMESTNANCI
NASTUPNICKE SPOLECNOSTI




13.1 Sohledem na skutecnost, Ze Zanikajici spoleénosti nemaiji ke dni vyhotoveni tohoto

Projektu, a pfedpoklada se, ze ani pfed zapisem Flze do obchodniho rejstfiku, nebu-
dou mit zddné zaméstnance, neobsahuje tento Projekt uréeni, ktefi zaméstnanci Zani-
kajicich spolecnosti se stanou v disledku Flze zaméstnanci Nastupnické spoleénosti.

14 ZMENA STANOV NASTUPNICKE SPOLECNOSTI

14.1 V disledku Fuze dojde ke zméné stanov Ndstupnické spolecnosti tak, Ze podoba a

14.2

14.3

forma akeii Ndstupnické spole¢nosti bude zménéna ze zaknihovanych akcii na majitele
na listinné akcie na jméno, coz bude promitnuto ve stanovach Nastupnické spole¢nosti
vramci Clanku 5. Zakladni kapital spole¢nosti a akcie v odstavci 2., ktery se ve stavaji-

cim znéni rusi a bude nové znit:

2. Zékladni kapitdl spolecnosti je rozdélen na 13 279 203 kusd kmenovych akcii na
iména v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10,-- K& (slovy: deset korun éeskych) na

kaZdou akcii.

V disledku Fuze dojde ke zméné stanov Nastupnické spoleénosti déle tak, ze do Clanku
5. Zakladni kapital spole¢nosti a akcie budou dopinény nové odstavce 7. a 8. ndsledu-

jictho znéni:

7. Jednotlive akcie spoleénosti Ize nahradit hromadnou akcii ve smyslu ¢ za podminek § 524
zakono ¢. 89/2012 Sb., obCansky zdkonik. Pro emisi a vydani hromadné akcie plati stejné pod-
minky jakc pro vydani jednotlivych akcil, Hromadng akcie obsahuje stejné ndfeZitosti, které za-
kan stanavi pro jednotlivé akcie, navic viak obsahuje.

a. cislo hromadné akcie;
b. uvedeni, kalik jednotlivych akcil a jakého druhu (s uvedenim jejich cisla a imenovite hod-

noty) hromadnd akcie nahrazuje.

8. Akciondr md prdvo na vwménu hromadné akcie za jednatlivé akcie nebe za finé hromadné
akcie. Bude-li akciondr poZadovat vwménu podie pfedchozi véty, je povinen predloZit predsta-
venstvu zadost, ve které uvede a specifikuje jednotlive akcie (pfipadné hromadne akcie), ktere
maji byt vyménény za hromadné akcie (nebo za jednotlivé akcie a hromadné akcie), vietné
uvedeni, kolik hromadnych akcii (pripadné hromadnych akcii a jednotiivych akcii) poZaduje vy-
ménit za stdvajici jednotlivé akcie nebo za jiné hromadné akcie. Predstavenstvo spolecnosti do
15 (slovy: patndcti) dnii od doruceni zadaosti vyhotovi listiny, které maji ndleZitosti jednotlivych
akcii_nebo prislusnych nowch hromadnych akcii a vyzve akciondre k jejich pfevzeti. Bezpro-
stredné pred prevzetim jednatlivych akcii nebo novych hromadnych akcii odevzda akciondr sta-
vajici hromadné akcie {a/nebo jednotlivé akcie) predstavenstvu, které je znili a sepise o tom

protakol.

V disledku Fuze také dojde ke zméné stanov Nastupnické spolecnosti dale tak, ze Cl3-
nek € Seznam akcionar v odst. 1 se ve stavajicim znéni rusi a bude nové znit takte:



14.4

14.5

14.6

1. Spolecnost vede seznam akciondri v souladu s ustanavenim § 264 rakona &. 90/2012 5b., o

obchodnich spolecnostech a druistvech (zdkon o obchodnich korporacich) (ddle jen ,zdken o

obchodnich korporacich”).

V disledku Fuze také dojde ke zméné stanov Néstupnické spolecnosti ddle tak, Ze Cla-
nek 12 Seznam akcionaft v odstavci 3. ve stavajicim znéni se rusi a bude noveé znit

takto:

3. Svolavatel nejiméné 30 (slovy: tficet) dni) prede dnem kondni valné hromady uverejni po-
zvdnku na valnou hromadu na internetovych strdnkdch spolecnosti. Zasldni pozvdnky akciona-
Fim na adresu uvedenou v seznamu akciondfil spolecnosti se nahrazuje uvefejnéni této po-
2vdnky v internetovém deniku ,in-server.cz”. V pripadé, ze akciond? sdéli spolecnosti e-mailo-
vou adresu, zasild se pozvdnka na valnou hromadu akciondri i ng jim uvedenou adresu. Uveraj-
nénim pozvdnky se povaiuje pozvdnka za dorucenou akcionartm vlastnicim akcie na jména.
Pozvdanka na valnou hromadu musi byt na internetovych strankdch spoleénosti uverejnéna az

do akamZiku kondnf valné hromady.

V disledku Fuze také dojde ke zméné stanov Ndstupnické spole¢nosti dale tak, Ze Cla-
nek 13 Uéast na valné hromadé v odstavci 1. ve stavajicim znéni se rusi a bude nové

znit takto:

1. K tcasti na valné hromadé a k hlasovani jsou oprdvnéni pouze akciondri, ktefi jsou uvedeni
v seznamu akciondiii jako akciondfi spoleénasti. Akciondr se zucastiuje valne hromady osobné
nebo v zastoupeni. Plng moc pro zastupavdni na valngé hremadé musi byt pisemna a musi zni
vyplyvat, zda byla udélena pro zastoupeni na jedné nebo vice valnych hromadadch a podpis

zmocnitele - akciondfe na plné moci musi byt dredné ovéren.

Stavajici znéni stanov Néstupnické spoleénosti bude v disledku Fuze, s ohledem na
zmény uvedené vyse v tomto &lanku, vypadat ndsledovné (ndsleduje nové lpiné znéni
stanov obsahujici zmény, které jsou do né&j promitnuty a oznaceny kurzivou a podrze-

nim):

STANOVY

spoleénosti VITKOVICE, a.s.
Vitkovice 3020, 703 00 Ostrava,
1C: 451 93 070

Uplné znéni stanov k datu 1.1.2020



I. ZAKLADN{ USTANOVENI

Clének 1
Vznik akciové spolecnosti

Spolecnost VITKOVICE, a.s. (dale jen ,spoleénost”) jako pravni nastupce statniho podniku VITKO-
VICE byla zaloZena jednorazové podle zakladatelské listiny Fondu narodniho majetku Ceské repub-
liky ze dne 28.1.1992. Spolecnost vznikla zapisem do obchodniho rejstfiku dne 31. ledna 1992.

Pravni forma spole¢nosti je: akciové spolenost

Identifikacni &islo spole¢nosti je: 451 93 070

Clének 2
Obchodni firma a sidlo spole¢nosti

Obchodni firma spole¢nosti zni:  VITKOVICE, a.s.

Sidlem spoleénostije: Ostrava

Clanek 3
Trvani spolefnosti

Spolecnost byla zaloZzena na dobu neurditou.

Clanek 4
Predmét podnikani spolecnosti

Predmétem podnikani spolecnosti je:

= Vyroba, obchod a sluiby neuvedené v pfilohédch 1 aZ 3 Zivnostenského zdkona;
=  Provadéni staveb, jejich zmén a odstrafiovani;

= Podnikani v elektronickych komunikacich;

*  Projektova ¢innost ve vystavbé;

= Podnikani v oblasti nakladani s nebezpe¢nymi odpady.

= Rozvod tepelné energie;

= Distribuce elektfiny;

= Distribuce plynu;

= Cinnost ticetnich poradci, vedeni G&etnictvi, vedeni dafiové evidence;
= Zprostfedkovani zaméstnani;

=  QObchod s plynem;

= Obchod s elektfinou;

= Psychologické poradenstvi a diagnostika;



= \lyroba elektfiny;

= Zamedénictvi, nastrojarstvi;

*  Vyroba, instalace, opravy elektrickych stroji a pfistroju, elektronickych a telekomunikaénich
zarizeni;

= Vodoinstalatérstvi, topenarstvi;

*  Poskytovéni sluzeb v oblasti bezpe¢nosti a ochrany zdravi pfi praci;

= Technicko-organizaéni ¢innost v oblasti poZarni ochrany;

= Vykon zeméméricskych Cinnosti;

*  MontdZ, opravy, revize a zkousky plynovych zafizeni a pInéni nadob plyny

* monta?, opravy, revize a zkousky tlakovych zafizeni a nadob na plyny

"  montaZ, opravy, revize a zkousky zdvihacich zafizeni

* montas, opravy, revize a zkoudky elektrickych zafizeni

= projektova Cinnost ve vystavbhé

= galvanizérstvi, smaltérstvi

= klempifstvi a oprava karoserii

= opravy ostatnich dopravnich prostfedkd a pracovnich strojd

= obrabééstvi

* silniéni motorova doprava - nakladni provozovand vozidly nebo jizdnimi soupravami o nej-
vétii povolené hmotnosti piesahujici 3,5 tuny, jsou-li uréeny k pfepravé zvifat nebo véci, -
nékladni provozovana vozidly nebo jizdnimi soupravami o nejvétsi povolené hmotnosti ne-
presahujici 3,5 tuny, jsou-li uréeny k pfepravé zvifat nebo véci

Clanek 5
Zakladni kapitdl spoleénosti a akcie

Zakladni kapital spoleénosti gini 132 792 030,— K (slovy: sto tficet dva miliéni sedm set devadesat
dva tisic tficet korun Ceskych) a je zcela splacen.

Zakladni kapitdl spolecnosti je rozdélen na 13 279 203 kusd kmenovych akcii na jiméno v listinné
podobé ve imenovité hodnoté 10,-- KE (slovy: deset korun ceskych) na kaZdou akcii.

Hlasovaci pravo akcionare se Fidi jmenovitou hodnotou jeho akcii. S kazdou jednou akcif je spojen
jeden hias.

Celkovy pocet hlasii ve spoleénosti je 13 279 203 hlasa.

Na postup pii zvy$ovani a snizovani zakladniho kapitdlu se, neni-li stanoveno jinak, pouZiji pfisludna
ustanoveni zakona o obchodnich korporacich. Pfipousti se sniZeni zakladniho kapitalu vzetim akcii
z ob&hu. Pfednostni pravo akcionafi na pis i téch akii, které neupsal jiny akcionat, se vylucuje ve
druhém, piipadné v kaidém daldim upisovacim kole. V pfipadé zvy3eni zékladniho kapitdlu nepe-
nézitym vkladem, jim# bude movita véc, uréi rozhodnuti valné hromady o zvy$eni zakladniho kapi-
talu, zda predmét vkladu je vnesen aZ samotnym predéanim spravci vkladd nebo jiz pouhym pisem-

nym prohldsenim vkladatele.

Jednatlivé akcie spolecnosti lze nahradit hromadnou akcii ve smyslu o za podminek § 524 zdkana C.
89/2012 Sb., obcansky zdkonik. Pro emisi a vyddni hromadné akcie plati stejiné podminky jako pro




vydani jednotlivich akcli. Hromadna akcie obsahuje stejné naleZitosti, ktere zokon stanovi pra jed-
notlivé akcie, navic vSak obsahuje:

a. cislo hromadné akcie;
b. wuvedeni, kolik jednotlivuch akcii a jakého druhu (s uvedenim jeiich &isla a imenaovité hodnoty)

hromadna akcie nahrazuje.

8. Akciondf md prdvo na vwménu hromadné akcie za jednotlivé akcie nebo za jiné hromadné akcie.
Bude-li akcionar poZadovat vyménu podle predchozi véty, je povinen predloZit piedstavenstvu 7a-
dost, ve ktere uvede a specifikuje jednotlivé akcie (pripadné hromadné akcie), které maji byt vyme-
neny za hromadng akcie (nebo za jednotlive akcie a hromadné akcie), véetné uvedeni, kalik hro-
madnych akcii (pfipadné hromadnych akcii a jednotlivych akcii) poZaduje vyménit za stdvajici jed-
notlive akcie nebo za [iné hromadné akcie. Predstavenstvo spolecnosti do 15 (slovy: patnacti) dnt
od doruceni Zadosti vyhotovi listiny, kterg maji naleZitosti jednotlivych akcii nebo prislusnych novych
hromadnych akcii a vyzve akcionare k jejich prevzeti. Bezprostiedné pred prevzetim jednotlivich
akcii nebo nowych hromadnych akcii odevzdd akcionar stavajici hromadné akcie (a/nebo jednotlivé
akcie) predstavenstvu, které je znici a sepiSe o tom protokol.

Clanek 6
Seznam akcionara

1. Spolecnost vede seznam akciondr v souladu s ustanovenim § 264 zakona £. 90/2012 Sb., 0 obchod-
nich spolecnostech a druZstvech (zdkon o abchodnich korporacich) (ddle jen ,zékon o obchadnich

korporacich”).

Clanek 7
Finandni asistence

1. Financni asistenci mizZe spoleénost poskytnout za spinéni alespori téchto podminek:

a) finanéni asistence je poskytnuta za spravedlivych podminek trhu, zejména pokud jde o uro-
Zeni nebo zajisténi finanéni asistence ve prospéch spoleénosti;

b) predstavenstvo fadné prosetfi financni zpisobilost osoby, které je finanéni asistence posky-
tovdna;

c) poskytnuti finan¢ni asistence pfedem schvdli valnd hromada, a to na zakladé zpravy predsta-
venstva podle pismene d) tohoto odstavce niZe; k pfijeti rozhodnuti je potfebny souhlas ale-
spon dvou tretin hlasd pfitomnych akcionara;

d) predstavenstvo vypracuje pisemnou zpravu, ve které:

(i) poskytnuti financni asistence vécné zdivodni, véetné uvedeni vyhod a rizik z toho pro
Spoleénost plynoucich;

(i) uvede podminky, za jakych bude financni asistence poskytnuta, véetné ceny, za kterou
budou akcie pfijemcem finan¢ni asistence ziskany;

{iii) uvede zdvéry prosetieni finanéni zpasobilosti podle pismene b} tohoto odstavce vyse; a

(iv) zdivodni, proc je poskytnuti finanéni asistence v zajmu Spoleénosti; jsou-li za pomaci
financni asistence ziskavany akcie od Spolecnosti finanéni asistenci poskytujici, musi byt
cena, za kterou budou tyto akcie ziskany, pfimérena;

e) poskytnuti financni asistence nezpisobi snizeni vlastniho kapitdlu spolecnosti pod upsany za-
kladni kapitdl zvyseny o fondy, které nelze podle zdkona o obchodnich korporacich nebo



téchto stanov rozdélit mezi akcionafe, s pfihlédnutim k pfipadnému sniZeni vlastniho kapi-
talu, k némui maze dojit, pokud spole¢nost nebo jind osoba na jeji icet nabyva jeji akcie;

f)  a spole¢nost vytvoii ve vyii poskytnuté finanéni asistence zvlastni rezervni fond.

Na poskytnuti finanéni asistence spoleénosti se vztahuiji pfislusnd ustanoveni zakona o obchodnich
korporacich.

Il. AKCIONARI

Clanek 8
Prava a povinnosti akcionafe

Prava a povinnosti akcionafe stanovi obecné zvazné pravni pfedpisy a stanovy spolecnosti. Akci-
onafem spole¢nosti mize byt pravnicka nebo fyzicka osoba.

AkcionaF ma pravo na podil ze zisku, ktery valna hromada podle vysledku hospodafeni schvilila
k rozdéleni mezi akcionafe. Rozhodny den pro uplatnéni prava na podil na zisku (dividendu) je
shodny s rozhodnym dnem pro Géast na vainé hromadé, kterd rozhodne o vyplaté podilu na zisku.
Tento podil se uréuje pomé&rem akcionafova podilu k zékladnimu kapitdlu spolecnosti a vyplaci se
v penézich bezhotovostné na udet akcionare, uvedeny v seznamu akcionar(. Akcionar neni povi-
nen vratit spaleénosti podil na zisku pfijaty v dobré vife.

Akcionaf ma pfi likvidaci spoleénosti pravo na podil na likvidaénim zdstatku. Tento podil se urtuje
a jeho vyplata se Fidi zejména ustanovenimi § 549 aZ § 551 zdkona o obchodnich korporacich.

Kazdy akcionaf ma pravo podilet se na Fizeni spolegnosti na valné hromadé & mimo ni, ucastnit se
valné hromady, hlasovat na ni, poZadovat na ni vysvétleni zaleZitosti tykajicich se spolecnosti, je-li
takové vysvétleni potfebné pro posouzeni obsahu zaleZitosti zafazenych na valnou hromadu, uplat-
Rovat navrhy a protindvrhy k zaleZitostem porfadu valné hromady. Prévo na vysvétleni, popfipadé
jeho odmitnuti se Fidi ustanovenim § 357 a ndsl. zakona o obchodnich korporacich a pravo uplat-
fAovat navrhy a protindvrhy se Fidi ustanovenim § 361 a nasl. zdkona o obchodnich korporacich.

Kvalifikovani akcionafi dle § 365 zakona o obchodnich korporacich mohou poZadat pfedstavenstvo
spoletnosti o svoldni valné hromady k projednani navrienych zaleZitosti. Kaida z navrhovanych za-
leZitosti musi byt doplnéna odivodnénim nebo navrhem na usneseni. Pfedstavenstvo svola na Za-
dost akcionafe valnou hromadu zpiisobem stanovenym zékonem o obchodnich korporacich a sta-

novami.

AkcionaF je povinen dodriovat pravni pfedpisy, stanovy spole¢nosti, chovat se €estné a vykonavat
sva prava ve vztahu ke spole¢nosti odpovédné, zejména tak, aby nedochdzelo k neopravnénym
zésahdim do prav a pravem chranénych zajmi spoleénosti nebo ostatnich akcionafu.

Spoleénost je povinna vystupovat vici viem akcionafim Eestné a spravedlivé, zachazet za stejnych
podminek se viemi akcionafi stejné a umoznit viem akcionafim rovné uplatnéni jejich prav.

ill. ORGANY SPOLECNOSTI



Clanek 9
Organy spolecnosti

Organy spoleénosti jsou:

A) Vaina hromada
B) Predstavenstvo
C) Dozoréirada

Spoleénost se fidi dualistickym systémem vnitini struktury, ve kterém se zfizuje pfedstavenstvo a

dozordirada.

Spoleénost se podfizuje zakonu o obchodnich spolenostech a druZstvech ¢. 90/2012 Sb. (dale jen
»2akon o obchodnich korporacich”) jako celku postupem podle § 777 odst. 5 tohoto zdkona a to
ode dne zveFejnéni zdpisu o podfizeni se tomuto zakonu jako celku v abchodnim rejstiiku.

A) VALNA HROMADA

Clanek 10
Valna hromada a jeji postaveni

Vaind hromada je nejvy$3im orgéanem spole¢nosti, jedna a rozhoduje ve viech vécech, které ji na-
lezi do vylu¢né pasobnosti podle pravniho pfedpisu nebo podle téchto stanov.

Valna hromada rozhoduje usnesenim.

Clanek 11
Pusobnost valné hromady

Do pusobnosti valné hromady nalezi:

a) rozhodovani o zméné stanov spoleénosti, nejde-li o zménu v disledku zvyseni zdkladniho ka-
pitalu povéfenym predstavenstvem nebo o zménu, ke které doslo na zakladé jinych prévnich

skuteénosti,

b) rozhodoviéni o zvy$eni nebo sniZeni zakladniho kapitédlu nebo o pavéreni predstavenstva k roz-
hodnuti o zvyseni zakladniho kapitalu,

¢} rozhodovani o moinosti zapocteni penéiité pohledéavky vici spoleCnosti proti pohledavce na
splaceni emisniho kursu,

d) rozhodovéni o vydani vyménitelnych nebo prioritnich diuhopisi,

e) volba a odvolani ¢lent dozorci rady,

f} rozhodnuti o schvdleni smluv o vwkonu funkce éleni dozoréi rady a jejich zmén a souhlas s po-
skytnutim jakéhokoliv plnéni ve prospéch téchto osob, nez na které plyne pravo z pravniho
predpisu, ze smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitiniho pfedpisu schvaleného valnou hroma-
dou,

g) projednani zpravy pfedstavenstva o podnikatelské Cinnosti spole¢nosti a o stavu jejiho ma-
jetku, jako soucasti vyroéni zpravy podle jiného pravniho piedpisu, zpracovadva-li se,



h) schvéleni Fadné, mimofadné nebo konsolidované uéetni zavérky a v pfipadech, kdy jeji vyho-
toveni stanovi jiny pravni piedpis, i mezitimni dcetni zavérky,

i) rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdroji nebo o thradé ztraty; podil na zisku
muze byt rozdélen mezi akcionafe, ¢leny pfedstavenstva a cleny dozordi rady,

i) rozhodnuti o uréeni auditora k provedeni povinného auditu nebo ovéfeni dal3ich dokumentd,
pokud takovéto uréeni poZaduje obecné zdvazny pravni predpis,

k) rozhodovani o podani #édosti k pfijeti ticastnickych cennych papirG spolecnosti k obchodovani
na evropském regulovaném trhu nebo o vyfazeni téchto cennych papir(i z obchodovani na ev-
ropském regulovaném trhu,

) rozhodnuti o zrudeni spolecnosti s likvidaci, jmenovani a odvolani likvidatora, rozhodovani o
vy3i jeho odmény, schvéleni navrhu rozdéieni likvidacniho 20statku,

m) schvéleni pfevodu nebo zastaveni zévodu nebo takové jeho Easti, ktera by znamenala podstat-
nou zménu dosavadni struktury zévodu nebo podstatnou zménu v piedmétu podnikani nebo
¢innosti spolecnosti,

n) rozhodovani o pachtu zévodu spolecnosti nebo jeho Casti tvofici samostatnou organizaCni
slozku,

rozhodovéni o &t&peni akcii ¢i spojeni akcii do jedné, 0 zméné druhu nebo formy akcii, o zméné
prav spojenych s uréitym druhem akcii a 0 omezeni prevoditelnosti akcii na jméno nebo zakni-

hovanych akcii,

o)

o) rozhodnuti o pfemé&né spoleénosti (fizi, pfevodu jméni na akcionare, rozdéleni, zméné pravni
formy a preshraniénim premisténim sidla), ledaZe zakon upravujici pfemény obchodnich spo-
le¢nosti a druzstev stanovi jinak,

q) rozhodnuti o prevzeti Géinkid jedndni ucinénych za spole¢nost pred jejim vznikem,

r} schvaleni smlouvy o tichém spolegenstvi, vietné schvdleni jejich zmén a jejiho zruseni,

s) rozhodovéni o moZnosti poskytnuti zapGjcky, dvéru Ci vyplijéky &lendim organil a zaméstnan-
cam spolecnosti,

t) daldi rozhodnuti, ktera tento zékon nebo stanovy svéfuji do plsobnosti valné hromady.

Valna hromada si nemuize vyhradit rozhodovéni zaleZitosti, které ji nesvéiuje zakon o obchodnich
korporacich, jiné pravni pfedpisy nebo tyto stanovy.

Clanek 12
Svaldni valné hromady

Valnou hromadu svolava predstavenstvo alespori jednou za d&etni obdobi tak, aby se konala
nejpozdéji do 3esti mésicl od posledniho dne predchazejiciho iéetniho obdobi k projednani fadné
téetni zavérky. V pfipadech stanovenych zakonem o obchodnich korporacich mize valnou hro-
madu svolat &len predstavenstva, dozor¢i rada nebo Clen dozor¢i rady.

Predstavenstvo svola valnou hromadu bez zbyteéného odkladu poté, co zjisti, ze celkova ztrdta
spole¢nosti na zakladé dcetni zavérky dosahla takové vyie, e pfi jejim uhrazeni z disponibilnich



zdrojl spolecnosti by neuhrazena ztrita dosdhla poloviny zdkladniho kapitélu nebo to lze s ohle-
dem na viechny okolnosti o¢ekavat, nebo z jiného vazného divodu, a navrhne valné hromadé zru-
$eni spolecnosti nebo jiného vhodného opatfeni, pokud z pravnich pfedpist nevyplyva néco jiného.

Svolavatel nejméné 30 (slovy: tficet) dnli pfede dnem kondni valné hromady uverejni pozvanku na
valnou hromadu na internetovych strankach spolec¢nosti. Zaslani pozvénky akcionafim na adresu
uvedenou v seznamu akciondr spoleénosti se nahrazuje uverejnéni této pozvanky v internetovém
deniku ,in-server.cz”. V pfipadé, Ze akciondr sdéli spoleénosti e-mailovou adresu, zasila se po-
zvdnka na valnou hromadu akcionafii na jim uvedenou adresu. Uvefejnénim pozvanky se povazuje
pozvdnka za doruéenou akcionarim vlastnicim akcie na jméno. Pozvanka na valnou hromadu musi
byt na internetovych strankach spoleénosti uvefejnéna az do okamZiku konani valné hromady.

Pozvdnka na valnou hromadu musi obsahovat alespon

a) obchodni firmu a sidlo spole¢nosti,

b} misto, datum a hodinu kondni valné hromady,

c) oznaceni, 2da se svoldva Fddna nebo ndhradni valnd hromada,

d) potad valné hromady, véetné uvedeni osoby, je-li navrhovana jako ¢len organu spoleénosti,

e) rozhodny den k ucasti na valné hromadé, pokud byl uréen, a vysvétleni jeho vyznamu pro hla-
sovani na valné hromadé,

f) navrh usnesenivalné hromady a jeho zd(vodnéni,

g) dalsi ndleZitosti uloZené témito stanovami nebo usnesenim valné hromady nebo pravnimi
pfedpisy.

Neni-li predkladan navrh usneseni podle pism. f), obsahuje pozvanka na valnou hromadu vyjddfeni

pfedstavenstva spolecnosti ke kaZzdé navrhované zaleZitosti; soucasné spole¢nost na svych inter-

netovych strankdch bez zbyteéného odkladu po jejich obdrieni uverejni navrhy akcionaft na usne-

seni valné hromady. Ve svém sidle spole¢nost umoini kaidému akciondFi, aby ve ih(té uvedené

v pozvdnce na valnou hromadu nahlédl zdarma do navrhu zmény stanov spoleénosti. Na toto pravo

spolecnost akciondfe upozorni v pozvance na valnou hromadu

Valna hromada se kona zpravidla v sidle spole¢nosti. Misto, datum a hodina konani vainé hromady
se stanovi tak, aby nepfimérené neomezovalo pravo akcionare se ji zicastnit.

Neni-li valnd hromada schopna se usnéset, svold piedstavenstvo zplsobem stanovenym zdkonem
o obchodnich korporacich a stanovami, je-li to stale potfebné, bez zbytecného odkladu nahradni

valnou hromadu se stejnym pofadem.

Clanek 13
Uéast na valné hromadé

K ucasti na valné hromadé a k hlasovdni jsou oprdvnéni pouze akciondri, ktefi jsou uvedesni v_se-
znamu akcionari joko akciondri spolecnosti. Akciondf se zucastiuje valné hromady osobné nebo
v zastoupeni. Plnd moc pro zastupovdni na valné hromade musi byt pisemnad a musi z ni vyplyvat,
zda byla udélena pro zastoupeni na jedné nebo vice valnych hromadach a podpis zmocnitele - akci-
ondre na plné moci musi byt ufedné ovéren.




2. Zastupce oznamiv dostateéném predstihu pfed kondnim valné hromady akcionari veskeré skutec-
nosti, které by mohly mit pro akcionaie vyznam pii posuzovani, zda v daném pfipadé hrozi stret

jeho zajma a zajma zastupce.

3. Pfi prezenci se akcionafi zapisuji do listiny pFitomnych akcionafd, jejiz naleZitosti, obsah a zplisob
vyhotoveni je stanoven zékonem o obchodnich korporacich. Pfi zapisu do listiny pritomnych akci-
onafh se akcionaf — fyzickd osoba prokaze prikazem totoznosti. Zmocnénec akcionafe — fyzické
osoby odevzda navic pinou moc. Clen statutarniho organu akcionare — pravnické osoby se prokaie
priikazem totoinosti a odevzda original nebo tfedné ovéienou kopii vypisu z obchodniho rejstfiku
hebo jinéha dokladu prokazujiciho existenci pravnické osoby a zpdsob jedndni Elend statutarniho
orgdnu jejim jménem, ne starsi tff mésicd. Zmocnénec akcionare — pravnické osoby navic odevzda
plnou moc. Vy3e uvedené listiny, pokud budou vyhotoveny zahraniénimi orgdny Ci institucemi nebo
opatieny jejich ovéfovacimi dolozkami, musi byt opatieny apostilou nebo jinou doloikou Ci ovére-
nim, které jsou vyzadovany v ufednim styku ¢eskymi orgény u obdabnych zahraniénich listin. Pokud
budou vyie uvedené listiny, dolozky & ovéfenivyhotoveny v cizim jazyce, musi byt rovnéz opatreny
drednim prekladem do ¢eského jazyka. Akcionafi pfi prezenci odevzdaji plné moci a vypisy z ob-
chodniho rejstiiku nebo jiné doklady prokazujici existenci pravnické osoby a zpisob jednani ¢lent

statutdrniho orgdnu jejim jménem.

4. Pied zahajenim valné hromady probihad prezence akcionafl, pro kterou jsou zfizena prezencni
mista, kterd vyhotovuji prezenéni listek s identifikaénim &islem a podpisem akcionafe a provadéji
zapis akciondfe do listiny pfitomnych akcionard. Casovy tudaj kdy zaéina v den konani vainé hro-
mady prezence, je soucasti obsahu pozvanky na valnou hromadu. Do listiny piitomnych se zapisuje
identifika&ni &islo pridélené akcionafi pfi prezenci, jméno a pfijmeni nebo obchodni firma &i nazev
akcionafe, bydli§té nebo sidlo akcionafe, pfipadné obdobné udaje o zastupci akcionafe, jmenovitd
hodnota akcii, které jej opraviiuji k hlasovéni a po&et hlasi akcionafe. K listiné pfitomnych se pfi-
pojuji piné moci zastupcd akcionafd a vypisy z obchodniho rejstfiku. Spravnost listiny pfitomnych
potvrzuje svym podpisem svolavatel nebo jim uréend osoba. K listiné pfitomnych se pfipojuji piné
moci zastupcl akcionafd a vypisy z obchodniha rejstfiku.

5. U prezence obdrii akcionafi identifikaéni kartu a hlasovaci listky, pfipadné i dalsi materidly urcené
akcionafum pro jednani vainé hromady. Podpisem na prezenénim listku akcionaf potvrzuje, Zze mu
byly pfedany hlasovaci listky a identifikaéni karta s identifikacnim Cislem shodnym s ¢islem na pre-
zen&nim listku. Zastupuje-li uréita osoba vice akciona#l soucasné, obdrii za kazdého zastoupeného

akcionafe samostatné hlasovaci listky.

6. Valné hromady se vidy Géastni élenové predstavenstva a dale ¢lenové dozorci rady. Clenu predsta-
venstva musi byt udéleno slovo, kdykoliv o to pozdda.

7. V pfipadé potieby zajisti pfedstavenstvo na valné hromadé ucast vedoucich zaméstnancu tak, aby
akcionafi mohli na své #adosti dostat v souladu s pravnimi pfedpisy kvalifikované vysvétleni; tim
neni dotéena moznost poskytnout vysvétieni dodateéné v souladu se zadkonem o obchodnich kor-
poracich. Valné hromady je také opravnén ucastnit se auditor, aby sezndmil se svym zjisténim ak-
cionaie na valné hromadé schvalujici igetni zavérku spoleénosti. Jednéni valné hromady se mohou

icastnit i jiné osoby, pokud budou pozvany predstavenstvem

Clanek 14
Schopnost valné hromady se usnaset



1. Valna hromada je schopna se usnaget, pokud jsou pfitomni osobné nebo prostfednictvim svého
statutdrniho orgdnu nebo prostfednictvim zastupce na zdkladé plné moci akcionafi vlastnici akcie,
jejichz jmenovitd hodnota presahuje 50 % zdkladniho kapitalu spoleénosti a kterym zdroveri ne-
brani Zadna ze zdkonnych prekaiek vykondvat hlasovaci pravo.

2. Neni-livalnd hromada ani po uplynuti jedné hodiny od stanoveného pocatku jejiho kondni schopna
se usnaset, svold predstavenstvo, je-li to potfebné, ndhradni vainou hromadu, pro jejiz schopnost
se usnaset plati stejné kvorum jako v pfedchozim odstavci tohoto &ldnku.

Clének 15
Jednani valné hromady

1. Valnd hromada voli svého pfedsedu, zapisovatele, dva ovéfovatele zapisu a jednu nebo vice osob
povéfenych séitdnim hlast (skrutdtory). Do doby zvoleni pfedsedy valné hromady fidi jedndni valné
hromady svolavatel nebo jim povéiend osoba, nestanovi-li zakon o obchodnich korporacich jinak.
TotéZ plati, pokud predseda valné hromady nebyl zvolen. Nebude-li zvolen zapisovatel, ovéfova-
tel/é zapisu nebo osoba/y povéfené s&itanim hlasd, urdi je svolavatel valné hromady.

2. Jednanivalné hromady se Fidi pofadem jednédni uvedenym v pozvénce na valnou hromadu. O zale-
Zitostech, které nebyly uvedeny v pozvénce, Ize rozhodnout pouze za uéasti a se souhlasem viech

akcionaru.

3. Predsedajici valné hromady je povinen na valné hromadé zabezpecit seznameni akciondf( se viemi
ndvrhy a protindvrhy fadné a véas podanymi svolavatelem nebo akcionaii k danému bodu poradu
jednani. Dale je povinen zabezpetit na valné hromadé odpovéd na poZadavky akciondfl na vysvét-
leni zaleZitosti tykajicich se spolenosti v souladu s ustanovenimi zékona o obchodnich korpora-

cich.

4. Zapisovatel vyhotovi zépis z jednani valné hromady do 15 (patndcti) dni ode dne jejiho ukonéeni.
Zapis podepisuje zapisovatel, pfedseda valné hromady nebo svolavatel a ovéfovatelé. Zapis musi
obsahovat alespofi idaje stanovené zakanem o obchodnich karporacich. Akcionaf mize pozadat
pfedstavenstvo o vydani kopie zépisu nebo jeho &ésti po celou dobu existence spoleénosti.

Clanek 16
Rozhodoviéni valné hromady, jednaci Fad

1. Valnou hromadu zahajuje zpravidia povéfeny ¢len predstavenstva. Uvodem piednese pofad jed-
nani valné hromady. Je-li valna hromada usnasenischopna, zabezpeci ¢len predstavenstva pové-
feny zahdjenim valné hromady volbu orgdn(i valné hromady, tj. predsedy valné hromady, zapi-
sovatele, dvou ovéfovatell zapisu a osob povérenych s¢itanim hlasi. Volba mize byt provedena
individudlné nebo en bloc dle rozhodnuti povéfeného ¢lena predstavenstva.

2. Pied hlasovdnim o jednotlivych navrzich pfedkladanych valné hromadé k danému bodu pofadu
jednani probiha diskuse na zékladé navrhi, protindvrhl a poZadavka na vysvétleni vznasenych ze
strany organi spolednosti & akciondfh. Své navrhy, protindvrhy a pozadavky na vysvétleni vznaseji
orgény spole¢nosti &i akciondfi zpravidla pisemné na formulafi diskusniho listku {déle jen ,diskusni



listek”). Totéz plati obdobné i pro podavani protestt. Diskusni listky musi byt opatfeny identifikaé-
nim ¢islem akcionare pfidélenym pfi prezenci a podpisem akcionafe. Diskusni listek pfeda akciondr
do informacniho stiediska valné hromady osobné nebo prostfednictvim osob povéfenych scitdnim
hlast (dale té7 ,skrutatofi“). Pfi pfedavani diskusniho listku je akcionaf povinen se prokazat iden-
tifikaéni kartou. Informaéni stfedisko vainé hromady oznaii podané diskusni listky podle pofadi

pfevzeti a pfeda je predsedovi valné hromady.

Po vyéerpani pisemnych navrhii, protindvrh( a dotaz( vyzve pfedseda valné hromady akciondre,
aby Ustn& po pfedchozim prokazani se identifikaéni kartou, vzndseli své névrhy, protinavrhy, poZa-
davky na vysvétleni nebo protesty. Vznese-li organ spolecnosti i akcionaf svdj navrh, protindvrh,
¢i pozadavek na vysvétleni dstné, miZe byt pfedsedou valné hromady pozéddn o jeho pisemnou
formulaci z ddvodil odstranéni pochybnosti stran obsahu ndvrhu, protinavrhu ¢i pozadavku na vy-
svétleni. Toté? plati obdobné i pro podavani protest(. Pisemna podani jsou pfilohou zapisu o ko-
nani valné hromady. Obsah ustnich navrhi, protinavrhd, dotazd a protestl bude spolu s Ustnimi

odpovédmi zachycen v zapisu o konani valné hromady.

Valna hromada rozhoduje hlasovanim. Hiasovani se déje za pomoci hlasovacich listkd, které akcio-
nafi obdrii pifi prezenci, pfipadné v priibéhu valné hromady na zakladé pokynu pfedsedy valné hro-
mady. AkcionaFi hlasuji na vyzvu pfedsedy valné hromady pro jednu z variant ,PRO“, ,PROTI” &i
LZDRZEL SE“. Akcionaf vyznadi pfisluinou odpovéd na hlasovacim listku zakFizkovanim odpovédi,
kterou zvoli a tento listek vlastnoruéné podepide. Nepodepsané hlasovaci listky jsou neplatné.
Skrutatofi pii hlasovani vyberou hlasovaci listky od viech pfitomnych akcionarl a poté neprodiené
zahdji s¢itani hlast. V okamiiku, kdy zjisti, Ze bylo dosaZeno pottu hlasi potiebného k rozhodnuti
o navrieném usneseni, pfedaji pfedsedovi valné hromady tente vysledek. Vyhodnocovéni zbyvaiji-
cich hlast pokracuje a tplné vysledky budou zvefejnény pfedsedou valné hromady v pribéhu jed-

ndni a uvedeny v zapisu z valné hromady.

Hlasuje se nejdfive o ndvrhu svolavatele valné hromady a v pfipadé, Ze tento navrh nenischvilen,
hlasuje se o dalSich navrzich a protindvrzich k projedndavanému bodu pofadu jednani v tom poradi,
v jakém byly predloieny a dorueny pfedsedovi valné hromady. Jakmile byl pfedlcieny ndvrh
schvalen, o dalSich navrzich a protindvrzich se jiz nehlasuje.

. Neni-li #4dny z pfednesenych navrhii &i protindvrhil pfijat potfebnou vétsinou hlasl, prohlasi
predseda valné hromady hlasovéni k danému bodu jednéni valné hromady za ukonéené s tim, Ze
valnd hromada nepfijala adny z pfednesenych ndvrhi. Neni-li hlasovdnim schvalen navrh pfed-
neseny na valné hromadé, ktery povaiuji organy spoleénosti za nezbytny pro fadny vykon své
plsobnosti, mize se hlasovani opakavat kdykoliv v priibéhu valné hromady aZ do jejiho konce, na
zakladé nového predloZzeného navrhu.

. Valna hromada rozhoduje vétginou hlasi piitomnych akciondfa, pokud pravni pfedpisy nebo tyto

stanovy nestanovi jinak.

. O zméné stanov, o skutecnosti v jejimi dasledku se méni stanovy, o zvyseni zkladniho kapitalu,
o snizeni zakladniho kapitalu, o povéfeni predstavenstva zvysit zdkladni kapitdl, o moZnosti za-
pofteni penézité pohledavky vii¢i spolecnosti proti pohledavce na splaceni emisniho kurzu, o vy-
dani vyménitelnych nebo prioritnich dluhopisd, o zruieni spolecnosti s likvidaci, o rozdéleni likvi-
daéniho zhstatku a o zaleZitostech uvedenych v €l. 11 odst. 1 pism. m) téchto stanov, rozhoduje
valna hromada alespor dvoutfetinovou vétsinou hlasd pFitomnych akcionard.



8. Krozhodnuti o zaleZitostech uvedenych v ¢l. 11 odst. 1 pism. m) téchto stanov a k rozhodnuti o
zvy$eni nebo sniZeni zakladniho kapitélu se vyZaduje také sauhlas alespon dvoutfetinové vétsiny
hlast pfitomnych akcionafd kazdého druhu akcii, jejichZ prava jsou timto rozhodnutim dotéena.

8. Krozhodnuti o zméné druhu nebo formy akcii, 0 zméné prav spojenych s uréitym druhem akcii, o
omezeni pfevoditelnosti akcii na jméno nebo zaknihovanych akcii a o vyfazeni u€astnickych cen-
nych papird z obchodovani na evropském regulovaném trhu se vyZaduje také souhlas alespoi
trictvrtinoveé vétsiny hlasl pfitomnych akcionafid vlastnicich tyto akcie.

10.0 vylouéeni nebo o omezeni piednostniho prava na ziskani vyménitelnych nebo prioritnich dlu-
hopisl, 0 umaoznéni rozdéleni zisku jinym osobam neZ akcionafim podle § 34 odst. 1 zdkona o
obchodnich korporacich, o vyloué¢eni nebo omezeni prednostniho prava akcionafe pfi zvy3ovani
zdkladniho kapitalu tpisem novych akcii a 0 zvyseni zdkladniho kapitdlu nepenéZitymi vklady se
vyZaduje souhlas alesponi tfictvrtinové vétsiny hlasl pfitomnych akcionar(. JestliZe spole¢nost vy-
dala akcie rizného druhu, vyZaduje se k témto rozhodnutim také souhlas alespon tfictvrtinové
vétdiny hlasl pfitomnych akcionard kaZzdého druhu akcii, ledaZe se tato rozhodnuti vlastnikl

téchto druh( akcii nedotknou.

11.K rozhodnuti o spojeni akcii se vyZaduje také souhlas viech akcionaru, jejichZ akcie se maiji spojit.

12.Rozhodnuti valné hromady o skutec¢nostech podle bodi 7. a7 11. tohoto ¢lanku a o dalsich sku-
tednostech, jejichZ ucinky nastdvaji az zapisem do obchodniho rejstfiku, se osvédiuje notdfskym
zdpisem. Obsahem notafského zapisu je také schvaleny text zmény stanov, jsou-li ménény. No-
tafsky zapis se pofizuje, stanovi-li tak zkon, i v dalSich pFipadech.

B) PREDSTAVENSTVO

Clanek 17
Postaveni a pusobnost pfedstavenstva

1. Statutarnim orgdnem spole¢nosti je pfedstavenstvo, které Fidi Cinnost spolecnosti a prisiusi mu
obchodni vedeni spole¢nosti. Nikdo neni opravnén davat predstavenstvu pokyny tykajici se ob-

chodniho vedeni, nevyplyva-li ze stanov nebo ze zdkona néco jiného.

2. Predstavenstvo rozhoduje o viech zéleZitostech spoleénosti, které nejsou stanovami nebo prév-
nimi predpisy vyhrazeny do pusobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady spole¢nosti, nevyplyva-li
ze zdkona nebo ze stanov spolecnaosti néco jiného.

3. Predstavenstvo v rdmci své pisobnosti zejména:

a) zabezpecuje obchadni vedeni spoleénosti a fizeni podnikatelské ¢innosti,

b) svolava valnou hromadu,

c) zajiStuje Fadné vedeni ucetnictvi a obchodnich knih spoleénosti a jinych dokiadd v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy,

d) predklada vainé hromadé ke schvaleni Fddnou, mimofadnou, konsolidovanou, pFipadné me-
zitimni Géetni zavérku a také ndvrh na rozdéleni zisku nebo thrady ztraty,



e) sestavuje a valné hromad& pfedkldda zprvu pfedstavenstva o podnikatelské Cinnosti spo-
le¢nosti a o stavu jejiho majetku podle zédkona o obchodnich korporacich, kterd je soucdsti

vyroni zpravy podle jiného pravniho pfedpisu,
f) sestavuje vyroéni zpravu spole&nosti v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy,

g) sestavuje zprévu o vztazich podle zdkona o obchodnich korporacich,

h) udéluje a odvoldva prokuru,

i) uzavira s auditorem smlouvu o povinném auditu.

Predstavenstvo uvefejiiuje Gcetni zavérku spolecnosti na svych internetovych strankach alespoi
po dobu 30 dnii pfede dnem konani valné hromady a do doby 30 dnl po schvaleni nebo neschva-
leni Géetni zavérky. Stejny postup plati pro uveiejnéni zpravy o podnikatelské Cinnosti spolenosti
a o stavu jejiho majetku a pro uvefejnéni zpravy o vztazich.

Pfedstavenstvo se pfi své ¢innosti fidi usnesenimi schvalenymivalnou hromadou, pokud jsou v sou-
ladu s témito stanovami a pravnimi pfedpisy. Pfedstavenstvo dba na to, aby dozoréi rada a vybor
pro audit mohly vykondvat svou plisobnost podle pravnich predpist a podle téchto stanov.

Clanek 18
SloZeni predstavenstva

P¥edstavenstvo spolenosti ma 3 (tfi) ¢leny. Cleny predstavenstva voli a odvolivé dozoréi rada.
Clenem predstavenstva miZe byt pouze fyzicka osoba, ktera spliiuje podminky a pfedpoklady pro
vykon funkce élena pfedstavenstva stanovené pravnimi predpisy.

Funkéni obdobi pro kazdého jednotlivého &lena predstavenstva je pétileté. Opétovnd volba Elena
pfedstavenstva je moina.

Pfedstavenstvo voli ze svého stfedu pfedsedu a mistopfedsedu pfedstavenstva.

Clen predstavenstva miiZe ze své funkce odstoupit pisemnym prohldsenim doru¢enym spolecnosti
a uréenym predstavenstvu. Clen predstavenstva viak nesmi odstoupit v dobé, ktera je pro spolec-
nost nevhodna. P¥i odstoupeni konéi vykan funkce &lena pfedstavenstva dnem, kdy odstoupeni
projednalo nebo mélo projednat pfedstavenstvo. Piedstavenstvo je povinno projednat odstoupeni
¢lena predstavenstva na nejbliz§im zasedéni. Jestlize élen pfedstavenstva, ktery odstupuje
z funkce, oznami své odstoupeni na zasedani pfedstavenstva, konci jeho vykon funkce uplynutim
jednoho mésice po takovém ozndmeni, neschvili-li pfedstavenstvo na jeho Zadost jiny okamZik

zaniku funkce.

V pfipadé smrti ¢lena predstavenstva, odstoupeni z funkce, odvolani nebo jiného ukonceni jeho
funkce, musi dozoréi rada zvolit do dvou mésicl nového clena predstavenstva.

Predstavenstvo, jeho? pocet ¢lentt nekles! pod polovinu, miZe jmenovat nahradni éleny (koopto-
vat) do pfisStiho zaseddni dozorci rady.

Clanek 19



[y

Zasedani pfedstavenstva

Predstavenstvo zasedad zpravidla jednou za dva mésice. Zasedani predstavenstva svolava pozvan-
kou predseda predstavenstva nebo v jeho nepfitomnosti mistopfedseda pfedstavenstva. V po-
zvance se uvede misto, den, hodina a pofad jednédni uvadéjici zaleZitosti, které se budou na zase-
dani pfedstavenstva projedndvat. Pozvanka musi byt ¢lenim predstavenstva doruéena nejpozdé;i
7 (sedm) kalendarnich dnid pfed navrhovanym datem jednani pfedstavenstva, ledaze se vsichni
Clenové predstavenstva dohodnou jinak. Ve stejné Ihaté musi byt ¢lenim predstavenstva poskyt-

nuty materialy k projednavanym zaleZitostem.

Pfedseda pfedstavenstva svold zasedani pfedstavenstva vidy, poZada-li o to pisemné s uvedenim
divodu néktery z élen(i pfedstavenstva nebo dozoréi rada. V tomto pfipadé a s ohledem na zavai-
nost divodi svold zasedani predstavenstva do deseti dnl po obdrieni Zadosti.

Pfedstavenstvo podle své vahy mlie na zasedani predstavenstva pfizvat i ¢leny jinych organu
spolec¢nosti, zaméstnance spoleénosti nebo jiné osoby, povaZuje-li to za vhodné s ohledem na pro-
jednani zaleZitosti dle pofadu jednani.

Zasedani predstavenstva Fidi jeho predseda a v pfipadé jeho nepfitomnosti mistopfedseda pfed-
stavenstva.

O pribéhu jednani pfedstavenstva a jeho rozhodnutich se pofizuji zapisy podepsané prfedsedajicim
a predstavenstvem urenym zapisovatelem; pfilohou je seznam pfitomnyich. V zépisu se jmenovité
uvedou ¢lenové predstavenstva, ktefi hlasovali proti jednotlivym rozhodnutim nebo se zdrZeli hla-
sovani; u neuvedenych ¢lent se ma za to, Ze hlasovali pro pfijeti rozhodnuti.

Clanek 20
Rozhodovadni predstavenstva

Predstavenstvo je schopno se usnaset, je-li na zasedani predstavenstva pfitomna nadpolovi¢ni vét-

sina jeho élen(.

K prijeti rozhodnuti ve vsech zéleZitostech projednavanych na zasedani predstavenstva je zapo-
tfebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina vech jeho ¢lent. KaZdy clen pfedstavenstva ma

jeden hlas.

Jestlize stim souhlasi v3ichni ¢lenové predstavenstva, mizZe predstavenstvo ucinit rozhodnuti
mimo zasedani. V takovém pfipadé ¢lenové predstavenstva mohou hlasovat pisemné nebo pro-
stfednictvim prostfedka sdélovaci techniky, vsichni ¢lenové se musi vyjadFit a rozhodnuti musi byt
pFijato jednomysIné. Navrh na pFijeti rozhodnuti mima zasedani predklada predseda predstaven-
stva s tim, Ze urci lhitu pro hlasovdni a zplsob hlasovani. O vysledcich hlasovani pofidi zdznam a
pfijaté rozhodnuti musi byt uvedeno v zépisu z nejbliziho zasedani predstavenstva.

Clanek 21
Povinnosti ¢len( pfedstavenstva



Clenové predstavenstva jsou povinni pfi vykonu své funkce jednat s péci fadného hospodafe, s ne-
zbytnou loajalitou, s potfebnymi znalostmi a pelivosti podle svych nejlepSich schopnosti a doved-
nosti, vidy v souladu s opravnénymi zdjmy spoleénosti. Clenové predstavenstva jsou povinni za-
choviévat mléenlivost o divérnych informacich a skuteénostech, jejichZ prozrazeni by mohlo spo-
le¢nosti zptisobit Gjmu. Povinnost mi¢enlivosti trvd i po skonceni vykonu funkce.

Na tleny piedstavenstva se vztahuje zakaz konkurence ve smyslu § 441 zékona o obchodnich kor-
poracich a povinnost dodriovat zakonnd pravidla pro prevenci stietu zdjm0 dle § 54 aZ § 57 zékona

o obchodnich korporacich.

Clenové predstavenstva odpovidaji spoleénosti, za podminek a v rozsahu stanoveném pravnimi
predpisy, za Gjmu, kterou ji zpiisobi porusenim povinnosti pfi vykonu své funkce. Zpidsobi-li takto
Gjmu vice Elend odpovidaji za ni spole¢nosti spolecné a nerozdilné.

C) DOZORCi RADA

Clanek 22
Postaveni a plisobnost dozoréi rady

Dozor¢i rada je kontrolnim organem spolecnosti. Dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a na

¢innost spolenosti.

Dozorti rada se fidi zasadami schvdlenymi valnou hromadou, ledaZe jsou v rozporu se zakonem o
obchodnich korporacich nebo stanovami. Nikdo neni opravnén udélovat dozorci radé pokyny ty-
kajici se jeji zakonné povinnosti kontroly pisobnosti pfedstavenstva.

Dozor¢i rada je opravnéna zejména:
a) nahlizet do véech dokladii a zdznam tykajicich se ¢innosti spoleénosti,
b) kontrolovat, zda jsou Géetni zapisy vedeny fadné a v souladu se skutecnosti,

c) kontrolovat zda se podnikatelska & jina &innost spolecnosti déje v souladu s pravnimi
predpisy a stanovami spolecnosti.

Rozsah piasobnosti dozoréi rady je ddn zédkonem o obchodnich korporacich, jinymi pravnimi pfed-
pisy a stanovami spole¢nosti.

Dozoréi rada v ramci své plisobnosti zejména:
a) voli a odvolava ¢leny predstavenstva,

b) rozhoduje o schvaleni smluv o vykonu funkce éleni pfedstavenstva a jejich zmén a
dava souhlas s poskytnutim jakéhokoliv plnéni ve prospéch téchto osob, nez na které
plyne pravo z pravniho predpisu, ze smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitfniho pfed-
pisu schvaleného valnou hromadou,

¢) prezkoumava fadnou, mimofadnou, mezitimni a konsolidovanou Gcetni zdvérku, na-
vrh na rozdéleni zisku nebo tihradu ztraty a predkidda své vyjadieni valné hromadé,

d) svoldva valnou hromadu, vyZaduji-li to zajmy spole¢nosti, a navrhuje valné hromadé
potfebna opatfeni,



e) predklddd valné hromadé a pfedstavenstvu sva vyjadreni, doporuéeni, ndvrhy a vy-
sledky své kontrolni ¢innosti,

f) prezkoumavd vykon plsobnosti predstavenstva na zadost tzv. kvalifikovanych akcio-
ndra v zdleZitostech uréenych v Zadosti a informuje akcionéfe v souladu se zakonem o
vysledcich provedeného prezkumu,

g) projedndva zpravu o vztazich a predklada informaci o pfezkoumani této zpravy valné
hromadé, pokud to vyZaduje pravni predpis.

Dozordi rada urci svého ¢lena, ktery zastupuje spoleénast v fizeni pfed soudy a jinymi organy proti
¢lenu predstavenstva.

Clenové dozoréi rady se zii¢astriuji valné hromady a povéieny &len dozoréi rady ji seznamuje s vy-
sledky &innosti dozoréi rady. ClenGim dozoréi rady musi byt udéleno slovo, kdykoliv o to poZadaiji.

Clanek 23
Sloieni dozordirady

Dozoréi rada spoleénosti ma 3 ¢leny. Cleny dozoréi rady voli a odvolava valnd hromada. Clenem
dozor¢i rady mizZe byt pouze fyzickd osoba, kterd spliiuje podminky a pfedpoklady pro vykon
funkce ¢lena dozoréi rady stanovené pravnimi piedpisy. Clen dozoréi rady nesmi byt soucasné ¢le-
nem predstavenstva nebo jinou osobou opravnénou podle zapisu v obchodnim rejstiiku jednat za

spole¢nost.

Funk¢ni obdobi pro kaZzdého jednotlivého tlena dozorci rady je tfileté. Opétovna volba ¢lena do-
zorci rady je moZna.

Dozor¢i rada voli ze svého stfedu predsedu a mistopfedsedu dozoréi rady.

Clen dozoréi rady miize ze své funkce odstoupit pisemnym prohlasenim doru¢enym spoleénosti a
uréenym dozoréi radé. Clen dozoréi rady viak nesmi odstoupit v dobé, ktera je pro spole¢nost ne-
vhodnd. Pfi odstoupeni konci vwkon funkce ¢lena dozoréi rady dnem, kdy odstoupeni projednala
nebo méla projednat dozoréi rada. Dozoréi rada je povinna projednat odstoupeni ¢lena dozoréi
rady na nejbliz§im zasedani. JestliZe ¢len dozordi rady, ktery odstupuje z funkce, ozndmi své od-
stoupeni na zasedani dozorci rady, konéi jeho vykon funkce uplynutim jednoho mésice po takovém
ozndmeni, neschvali-li dozoréi rada na jeho Zadost jiny okamzik zaniku funkce.

V pfipadé smrti ¢lena dozorci rady, odstoupeni z funkce, odvoiani nebo jiného ukonceni jeho
funkce, musi valna hromada zvolit do dvou mésicti nového ¢lena dozoréi rady.

Dozorcirada, jejiz pocet ¢lenl neklesl pod polovinu, miize jmenovat nahradni éleny (kooptovat) do

pristiho zaseddni valné hromady.

Clanek 24
Zasedani dozor¢i rady

Dozoréi rada zaseda zpravidla jednou za Ctvrtleti.



4.

Zasedani dozoréi rady svolava pozvankou predseda dozoréi rady. V pozvance se uvede misto, den,
hodina a pofad jedndni uvddéjici zaleZitosti, které se budou na zasedani dozorci rady projednavat.
Pozvanka musi byt ¢lenim dozoréi rady doruéena nejpozdéji 7 (sedm) kalendafnich dni pred na-
vrhovanym datem zasedani, ledaie se viichni ¢lenové dohodnou jinak. Ve stejné ih(té musi byt

¢lendm dozoréi rady poskytnuty materidly k projednavanym zaleZitostem.

Dozoréi rada podle své dvahy miZe na zaseddni pfizvat i Cleny piedstavenstva, zaméstnance spo-
le¢nosti nebo jiné osoby.

O pribéhu jednani dozoréi rady a jeho rozhodnutich se pofizuji zapisy podepsané pfedsedajicim a
uréenym zapisovatelem; pfilohou je seznam pfitomnych. V zdpisu se jmenovité uvedou Clenové
dozordi rady, ktefi hlasovali proti jednotlivym rozhodnutim nebo se zdrieli hlasovani; u neuvede-
nych ¢lent se ma za to, Ze hlasovali pro pfijeti rozhodnuti.

Clanek 25
Rozhodovini dozor¢i rady

Dozoréi rada je schopna se usnaset, je-li na zasedani dozor¢i rady pfitomna nadpolovi¢ni vétsina

jeho ¢lend.

K pfijeti rozhodnuti ve viech zéleZitostech projedndvanych na zasedani dozoréi rady je zapotrebi,
aby pro né hlasovala nadpoloviéni vétiina viech jeho €lend. Kazdy ¢len dozordi rady ma jeden hlas.

JestliZe s tim souhlasi viichni ¢lenové dozoréi rady, mize dozordi rada ucinit rozhodnuti mimo za-
sedéni. V takovém pfipadé tlenové dozoréi rady mohou hlasovat pisemné nebo prostfednictvim

rostfedkl sdélovaci techniky, viichni &lenové se musi vyjadfit a rozhodnuti musi byt pfijato jed-
nomysIné. Navrh na prijeti rozhodnuti mimo zasedani pfedklddé predseda dozoréi rady s tim, Ze
uréi thiitu pro hlasovani a zplsob hlasovéni. O vysledcich hlasovani pofidi zdznam a pfijaté rozhod-
nuti musi byt uvedeno v zapisu z nejblizSiho zasedani dozordi rady.

Clanek 26
Povinnosti élent dozordi rady

Clenové dozoréi rady jsou povinni pfi vykonu své funkce jednat s pédi fadného hospodare, s ne-
zbytnou loajalitou, s potfebnymi znalostmi a peclivosti podle svych nejlepsich schopnosti a doved-
nosti, vidy v souladu s opravnénymi zajmy spoleénosti. Clenové dozordi rady jsou povinni zachové-
vat mléenlivost o ddvérnych informacich a skuteénostech, jejichZ prozrazeni by mohlo spolecnosti
zpUsobit Gjmu. Tim nejsou dotéena opravnéni élent dozoréi rady, vyplyvajici z kontrolni pisobnosti
dozordi rady. Povinnost mléenlivosti trva i po skonéeni vykonu funkce.

Na éleny dozoréi rady se vztahuje zakaz konkurence ve smyslu § 451 zakona o abchodnich korpo-
racich a povinnost dodrzovat zakonnd pravidla pro prevenci stietu zdjmui dle § 54 aZ § 57 zdkona o

obchodnich korporacich.



Clenové dozoréi rady odpovidaji spoleénosti, za podminek a v rozsahu stanoveném pravnimi pied-
pisy, za ujmu, kterou ji zpsobi poruienim povinnosti pfi vykonu své funkce. Zplsobi-i takto Gjmu
vice ¢lenl odpovidaji za ni spoleénosti spole¢né a nerozdilné.

IV. ZASTUPOVANI{ SPOLECNOSTI

Clének 27
Zastupovani spolecnosti

Spolecnost zastupuji vidy spoleéné dva ¢lenové predstavenstva, z nichi alespon jeden musi byt
pfedsedou predstavenstva nebo mistopfedsedou predstavenstva.

Podepisovani za spolecnost se déje tak, Ze k vytisténému nebo napsanému ndzvu spolecnosti pFi-
poji své podpisy spolecné dva ¢lenové predstavenstva, z nich? alespori jeden musi byt prfedsedou
predstavenstva nebo mistopfedsedou pfedstavenstva

Jednotlivi Clenové predstavenstva mohou zastupovat spoleénost samostatné pouze jako zmoc-
nénci, pokud byli pisemné zmocnéni pfedstavenstvem k urcitému pravnimu jednani.

V. HOSPODARENI SPOLECNOST!

Clanek 28
Uéetnictvi spoleZnosti

Spolec¢nost vede pfedepsanym zplsobem a v souladu s pravnimi predpisy Ucetnictvi a evidenci.
Predstavenstvo zajistuje sestaveni fadné a konsolidované Gcetni zavérky a predklada ji prislusnym
organlim spolecnosti.

Za rfadné vedeni ucetnictvi odpovida predstavenstvo, které zabezpeduje pfedloZeni icetni zavérky,
sestavené podle platnych pravnich predpisl pro ucetni evidenci, auditorovi, spolu se Zadosti o ové-
feni vysledku hospodareni spolec¢nosti za pfislusné Ucetni obdobi, stanovi-li tuto povinnost platné
pravni predpisy. Konsolidovanou a Fadnou ucetni zévérku spolu s navrhem na rozdéleni zisku nebo
na Uhradu ztraty prfeda predstavenstvo bez zbyte¢ného odkladu dozordi radé k prezkoumadni.

Uéetni zavérka musi poskytovat tiplné informace o majetkové a finanéni situaci spoleénosti a o vysi
dosazeného zisku nebo ztrat vzniklych v uplynulém Gcéetnim obdaobi. Tim nejsou dotéeny obsahové
naleZitosti ucetni zavérky stanovené pravnimi predpisy.

Clanek 29
Rezervni fond a jiné fondy

Nestanovi-li zakon néco jiného spolecnost neni povinna vytvaret nebo doplriovat rezervni fond.
Mze tak Cinit dobrovolné v souladu s pravnimi predpisy. O pouéiti nebo zruseni jiz vytvofeného
rezervni fondu ze zisku spolecnosti rozhodne valna hromada.

O vytvoreni, dopinéni, pouZiti nebo zruseni rezervniho fondu rozhoduje pfedstavenstvo, pokud za-
kon nebo tyto stanovy nesvétuji takové rozhodnuti do pisobnosti valné hromady.



V1. ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 30
Zrudeni a zanik spolecnosti

Spoleénost se zrusuje:
a) dnem uvedenym v rozhodnuti valné hromady o zru3eni spole¢nosti, jinak dnem, kdy toto roz-

hodnuti bylo pfijato,
b) dnem zéniku spole¢nosti, pokud dochazi k zéniku spole¢nosti v ddsledku fuze, pfevodu jméni

na akcionafe nebo v disledku rozdéleni,
¢) dnem uvedenym v rozhodnuti soudu o zrudeni spole¢nosti, jinak dnem, kdy toto rozhodnuti

nabude pravni moci,
d} zrudenim konkurzu po splnéni rozvrhového usneseni nebo zrusenim konkurzu z divodu, Ze

majetek dluZnika je zcela nepostacujici.

Spoleénost zanika dnem vymazu z obchodniho rejstiiku, pokud ze zdkona nevyplyva néco jiného.

Clanek 31
Zména stanov spolecnosti

O zméné stanov spoleénosti, nejde-li o zménu, ke které dolo na zékladé jinych pravnich skutec-
nosti, rozhoduje valna hromada zpravidla na zékladé navrhu piedstavenstva, dozoréi rady nebo
akcionaf. Rozhodnuti valné hromady o zméné stanov musi obsahovat pfesné znéni schvalené

zmény stanov.

Rozhodnuti valné hromady jeho? disledkem je zména obsahu stanov, nahrazuje rozhodnuti o
zméné stanov spole&nosti. Takové rozhodnuti valné hromady se osvédcuje notafskym zapisem.

Zmény stanov o nich# rozhoduje valna hromada, nabyvaji G¢innosti okamZikem jejiho rozhodnuti,
ledaze z tohoto rozhodnuti nebo ze zékona plyne, Ze nabyvaji ti¢innosti pozdéji.

Jestlize dojde ke zméné obsahu stanov, je predstavenstvo povinno bez zbyteéného odkladu vyho-
tovit Upliné znéni stanov a zaloZit je do sbirky listin.

Clanek 32
Vykladové ustanoveni

V pfipadé, 7e nékteré ustanoveni stanov se, at jiz vzhledem k platnému pravnimu fadu nebo k jeho
zménam, ukaZe neplatnym, nedéinnym nebo spornym, anebo nékteré ustanoveni chybi, zastavaji
ostatni ustanoveni téchto stanov touto skuteénosti nedotéena. Namisto dotéeného ustanoveni na-
stupuje bud’ ustanoveni pfisluiného obecné zévazného pravniho pfedpisu, které je svou povahou
a Ucelem nejblizéi zamyslenému Géelu téchto stanov, nebo, neni-li takovéto ustanoveni pravniho

piedpisu, zplisob Feieni, jeZ je v obchodnim styku obvykly.




[konec uplného znéni stanov]

15 SPOLECNA A ZAVERECNA USTANOVENI

15.1 Vsouladu s ustanovenim § 73 odst. 1 PfemZ neni vyhotovovan znalecky posudek
znalce pro ocenéni jméni Zanikajicich spoleénosti podle tohoto Projektu.

15.2 Pravni u€inky fuze podle tohoto Projektu nastanou ke dni zapisu Fuze do obchodniho
rejstriku.

15.3 Dal3i prdva a povinnosti se Fidi pfislusnymi pravnimi predpisy, a to zejména PfemZ.

15.4 Tento Projekt bude v souladu s ust. § 33 odst. 1 PfemZ uloZen do shirky listin Zucast-
nénych spole¢nosti alespori jeden mésic pfede dnem, kdy ma byt Flze schvélena zpd-

sobem stanovenym Prem?Z.

Zanikajici spolecnost - VTKSEC Zanikajici spoleénost - VHOL
V Ostravé dne 18. 11. 2019 v Ostravé dne 18. 11. 201
Fy "
/7 070l VAL
i L f i ' rf i
wm
Ing. Jan Svétlik, / Ing. Jaromir Siler,,
jednatel ¢len pfedstavenstva |/
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G
U= \‘e &%
Ing. Jan Svétlik, ml.

pfedseda pFedstavenstva
VITKOVICE HOLDING, a.s.

Ndstupnickd spolecnost - VTK

\ Ostrave dne 18.11. 2019

Mgr. Rodan Broskewc,
pfedseda predstavenstva
VITKOVICE a.s.

;./'q //,, /
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Mgr. ‘ﬁauef S tefamk, {
mistopfedseda pfedstavenstva
VITKOVICE, a.s.
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1. ZAKLADNI UDAJE A INFORMACE O SPOLECNOSTI

1.1. UCEL ZPRACOVANI ODDILU

Vtomto Oddile ¢. 2 tohoto znaleckého posudku je znalcem zjiStovéna hodnota dale
specifikovaného Jméni Zanikajici spole¢nosti VITKOVICE HOLDING, a.s. S ptihlédnutim
ke skute¢nostem uvedenym v hlavni ¢asti znalecké zpravy a zejména k tomu, Ze se jedna
o spole¢nosti holdingového typu, se znalec rozhodl aplikovat majetkovy model ocenéni
substan¢ni NA (model ocenéni ¢istych aktiv).

1.2. SUBSTANCNI MODEL NA

1.2.1.POPIS SUBSTANCNIHO MODELU OCENENI VE STAVU CHODU

PFi zjiStovani substan¢ni hodnoty zavedu by mél znalec zjistit celkovou hodnotu viech
aktiv, které je moZné voln¢ odprodat, resp. pofidit za reprodukéni cenu, tj. pfi stejném
opotiebeni. Jedna se o souhrn ocenéni jednotlivych majetkovych sloZek aktiv, ¢imzZ je ziskana
hodnota zdvodu brutte. Odectenim zdvazki je ziskana hledana hodnota zdvodu netto.

Jedna se o souhrn ocenéni jednotlivych majetkovych slozek aktiv, ¢imzZ je ziskdna hodnota
zavodu brutto. Odeétenim zavazki je ziskana hledana hodnota zdvodu netto.

Ocenéni jednotlivych majetkovych slozek se provadi za predpokladu, Ze zavod bude
nadale pokracovat ve své ¢innosti (zasada going concern).

U zavodq, které maji dobré postaveni na trhu a vykazuji trvalé zisky, se jednd o metodu
pesimisti¢téj$i svym piistupem, jelikoz nebere v tvahu vzajemnou vazbu jednotlivych
majetkovych poloZek zavodu a postaveni na trhu. V ocenéni substance tak nejsou ocenény
obtizné kvantifikovatelné majetkové poloZky jako je know-how, zaméstnanci, podily na trhu
apod., které jsou zpravidla do trzni hodnoty zavodu promitnuty pouze s pomoci vynosovych
metod ocenéni.

Pfi ocenéni jednotlivych majetkovych slozek zavodu budou pouzity metody uvedené
dale v textu této kapitoly.

1.2.1.1. METODOLOGIE ~ OCENEN{ DLOUHODOBEHO  HMOTNEHO
A NEHMOTNEHO MAJETKU

ZAKLADNI POIMY POUZIVANE PRI VLASTNIM OCENENI:

a) Movity majetek — lze definovat negativné k definici, kterd je uvedena v Obcanském
zakoniku, tykajici se nemovitého majetku. Dle Ceské legislativy je nemovity majetek
definovan jako veskery majetek, pozemky a stavby spojené se zemi pevnym zékladem.

b) Vynuceni trini cena — cena, za kterou je moZno nemovitost bezpeéné prodat v kratkém
¢ase (do 3 mésicu).

¢) Ekonomicky nedostatek movitého majetku — jedna se o docasny nebo trvaly rozpor
mezi ekonomickou vyuZitelnosti majetku a celkovymi naklady investovanymi do
libovolnych aktiv. Ekonomicky nedostatek je kvantifikovan jako rozdil mezi hodnotou
majetku zjist€nou vynosovym modelem ocenéni a ocenénim na bazi pofizovacich
nakladu.

d) Technicka stabilita movitého majetku — dana jeji technickou Zivotnosti (doba, po kterou
je moZno movity majetek uzivat vsouladu sjeho technickym uréenim a platnymi

b
D)
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ptedpisy) a technickou odolnosti (konstrukéni odolnost daného typu majetku).

¢) Pravni stabilita movitého majetku — uréena pravni Zivotnosti (doba od vzniku porizeni
movitého majetku po jeho pravni zanik) a pravni odolnosti (kvalita vlastnickych prav).

f) Ekonomicka stabilita movitého majetku — je urena ekonomickou Zivotnosti (doba ode
dne mozného pouzivani do dne, kdy movity majetek neni schopen vytvéret kladny ¢isty
vynos), moralni Zivotnosti (doba ode dne mozného uzivani do doby funk&niho zastarani) a
ekonomickou odolnosti (schopnost daného typu movitého majetku odolavat vykyvim
trhu, tj. proménam nabidky a poptavky).

Vécna hodnota (HV)

(téz ,, substancni hodnota*, dle pravniho ndzvoslovi ,, casova cena'* véci)

Reprodukéni cena véci, sniZena o pfiméfené opotiebeni, odpovidajici primémé opotfebené
véci stejného stafi a p¥iméfené intenzity pouzivani, ve vysledku pak sniZend o naklady na
opravu vaznych zavad, které znemoziiuji okamzité uzivani véci.

Cena reprodukéni (CR)

(téz ,, reprodukcni porizovaci cena”)

Cena, za kterou by bylo moZno stejnou nebo porovnatelnou véc pofidit v dob& ocenéni, bez
odpoctu opotiebeni.

Cena porizovaci (CP)

(téZ ,, cena historickd ")

1.2.1.1.1. OCENENI NEHMOTNYCH AKTIV

Metodika ocefiovani nehmotnych aktiv vychdzi ze stavu majetku, moralniho zastarani
a moznosti jeho dal$iho uzivani. Metodika a postup ocenéni jsou uvedeny v pfiloze €. 1
k tomuto Oddilu.

1.2.1.1.2. OCENENI DLOUHODOBEHQ FINANCNIHO MAJETKU

P#i ocenéni dlouhodobého finan¢niho majetku znalec postupoval tak, Ze vychézel z dfive
zpracovanych znaleckych posudki, ocenéni na bazi ti¢etni netto hodnoty, COJ, ¢i ekvivalenci
na VK.

1.2.1.1.3. OCENENI ZASOB

V ramci tohoto ocenéni bude pouzito ocenéni uCetni (na bazi ndkladové), v piipadé¢
problematickych zdsob bude posouzena vyse opravnych poloZek vytvoiena Zavodem k t€émto
zasobam a vysledna cena pfipadn¢ korigovana.

1.2.1.1.4. OCENENI POHLEDAVEK

Trzni hodnota pohledavek je zpravidla zjistovana s piihlédnutim k zavedenému obchodnimu
styku metodou vice kriteridlniho posouzeni faktorti ovliviiujicich jejich bonitu. Vychozim
kritériem je pravni existence pohledavky k datu smérodatného ocenéni a jeji formdlni
nalezitosti podmifujici uplatnitelnost v ramci soudniho fizeni. Dal$im kritériem je projev
platebni viile dluznika. Tietim kritériem je skuteCnost, zda pohledévka je do lhiity nebo po
lhtté splatnosti. V ptipadé, Ze pohledavka je po lhité splatnosti, nelze pfi jejim posouzeni
automaticky piedpokladat platebni nevili dluznika. Nicméné je zapotiebi zohlednit urcita
rizika vyplyvajici s dluznikem neovlivnitelnych faktori podminujicich jeho likviditu
v okamziku splatnosti pohledavky. Ctvrtym kritériem ohodnoceni pohledavek je posouzeni
majetkovych pomérd dluznikd, ptipadné ruditeld. VSechny tyto faktory a kritéria se
individualné odrazeji v upraveé kraticich koeficientli pohledavek, které jsou popsany v kapitole
ocenéni.
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1.2.1.1.5. OCENENI CIZICH PASIV A PRECHODNYCH UCTU PASIV
Standardni postupy pfi trznim ocenéni cizich pasiv stanovi zplisoby ocenéni, které jsou
obdobné jako u pohledavek, tj. na bazi jejich soucasné hodnoty. Pii jejich zjist'ovani se proto
bere do uvahy redlnost jejich uhrady, splatnost, a pfihliZi se pfipadné i k vysi jejich uroceni.
V daném konkrétnim piipadé jsou zdvazky ocetiovaného objektu s pfihlédnutim ke struktufe

zavazkll a pozadavku na opatrnost ocenéni ponechany v jejich ucetnich hodnotach.
U piechodnych G¢ta pasiv se postupuje obdobné jako pfi ocenéni pfechodnych uctl aktiv.

1.2.1.1.6. HODNOTA OBCHODNIHO ZAVODU NETTO

Soucet jednotlivych polozek aktiv v&etné mimobilanénich aktiv uddva trzni hodnotu zavodu
brutto. Po odec¢teni hodnoty cizich a ostatnich pasiv je zjisténa hodnota ¢asti zivodu netto.

1.3. ODVOZENI HODNOT JEDNO:FL!VYCH KATEGOERIi
MAJETKU SUBSTANCNIHO OCENENI

1.3.1.OCENENi DLOUHODOBEHO NEHMOTNEHO INVESTICNIHO
MAJETKU

A) Software

Spole¢nost vlastni software HELIOS, ktery bude nadale slouzit pouze k archivaci dat a nema
dal8i vyuziti. Na zakladé provedenych Setieni a analyz zjist€na substanéni hodnota software

¢inila:
0 tis. K¢.
B) Ocenitelna prava

Spoleénost vlastni ochranné zndmky, které jsou popsany a ocenény v piiloze ¢. 1 tohoto
Oddilu. Na zakladé provedenych Setfeni a analyz zji$téna substanéni hodnota ocenitelnych

prav ¢inila:
67 tis. K¢.
Celkova hodnota dlouhodobého nehmotného majetku zavodu k datu smérodatného ocenéni
¢inila:
67 tis. K¢.
1.3.2.0CENENI DLOUHODOBEHO FINANCNIHO MAJETKU

Spole¢nost ve svych aktivech vykazovala dlouhodoby finanéni majetek ve formé obchodnich
podili dcefinych spolenosti rizného vyznamu. Popis obchodnich podild a ocenéni je
uvedeno v nasledujici tabulce:

Tabulka ¢. 1 — Dlouhodoby finanéni majetek

Nazev spole¢nosti Netto Ocenéni | Poznamka
VITKOVICE REVMONT ENGINEERING a.s. 0 0 Prohla$en konkurz

COI s vylougenim akcii nastupnické
VTK SECIRITIES s.r.o. 458 379 59 spoleénosti

Ocenéno v ZP ¢. 1160/73/19
vypracovaném spolecnosti Ostravska

VITKOVICE MACHINERY UK Lt.d. 0 0 znaleckd a.s.

Celkem ovladané osoby 458 379 59 X

VITKOVICE a.s. 259417 0 Vylouéeno s ocenéni
VITKOVICE RUS 1 874 1 874 | Ocenéno v ekvivalenci
Celkem podstatny vliv 261291 1874 |x

5
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VITKOVICE REVMONT a.s. 0 | Reorganizace — ocenéno v Pof. cené

Reorganizace s naslednou likvidaci a
ptedpokladem nulového vyté€zku pro

VITKOVICE MECHANIKA a.s. 0 0 akciondre

Celkem ostatni CP 0 1

Poskytnuté zalohy 113 113 Prostfedky u obchodnika s CP
Celkem 719 783 2046 [x

Hodnota dlouhodobého finan¢niho majetku k datu ocenéni ¢inila:

2 046 tis. K¢

1.3.3.0CENENI POHLEDAVEK

Analytickymi kroky znalec ptepocetl pohledavky evidované ve Spole¢nosti I. Tato znalcem
hodnocena &ast pohledavek, které Zanikajici spole¢nost evidovala ve svych aktivech, je co do
poctu rozsahla, av§ak z pohledu realné hodnoty pomérné nizka, jelikoZ se jedna v pievazujici
rozsahu o dluzniky nachazejici se vinsolvenci ¢i v konkursu. Na podstatnou ¢ast téchto
pohledavek management vytvofil opravné polozky, proto je ziejmy znaény rozdil mezi
vykazovanou hodnotu pohleddvek brutto a netto.

Ocenéni vybraného souboru pohledévek

Pii ocenéni tohoto souboru pohledavek znalec aplikoval skonta, resp. navySeni netto uCetnich
stavui a pti tom vychdazel z nasledujicich ptedpokladi:

>
>

Pohledavky do Ihity splatnosti do tfi mésici jsou ocenény na nominal.

U pohledavek do lhity splatnosti do 6 mésicl se ucetni hodnota pohledavky sniZuje
jejim diskontovanim, a to vynasobenim diskontnim faktorem ve vysi 2 % p.a.

U pohledavek do lhity splatnosti do 12 mésict se uéetni hodnota pohledavky snizuje
jejim diskontovanim, a to vynasobenim diskontnim faktorem ve vys$i 5 % p.a.
Ocekavana vySe inkasa pohleddvek ptihlaenych do konkurzu se predpoklada
v praméru 2 % z nominalni hodnoty pfihlaenych a uznanych pohledavek. V ptipadé
pohledavek za upadcem, spole¢nosti VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s.,
byly ocenény na nulu, jelikoZ se realné piedpoklada, Ze nebudou uspokojeny
pohledavky za podstatou.

Pohledavky popiené v insolvenénich fizenich byly ocenény na nulu.

Ocekavané plnéni zrozvrhového usneseni pohledavek za dluzniky v konkurzu
se o¢ekava do svou let a piedpokladané plnéni ve vysi 2 % z uznanych pohledavek
je ptepoéteno na sou¢asnou hodnotu s tirokovou sazbou 5 %.

Ocekavané plnéni uhrad pohledavek zreorganizace je piepoteno na soucasnou
hodnotu s primérnou urokovou sazbou 5 %.

V nasledujici tabulce jsou v kumulované formé uvedeny hodnoty pohledavek podle
jednotlivych dluznikii. Soubor je pomémé rozsahly, proto je tabulka uvedend
za jednotlivé dluzniky.

V ptipadé refakturovaného pojistného se poéitd splnym splacenim, rovnéz tak
v ptipad¢ datiovych pohledavek.

Pohledavka ztitulu nahrady S$kody je proml¢ena a u poskytnutych zéloh
je ptedpokladano jejich vyuétovani do nakladi, proto tyto poloZzky byly ocenény
na nulovou hodnotu.

V nasledujici tabulce je rekapitulovano ocenéni pohleddvek zobchodniho styku dle
jednotlivych dluzniku:
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';Fabulka ¢. 2 — Ocenéni pohleddvek z obchodniho styku dle dluzniki

Osoba dluznika Vychozi hodnota v K& | Netto hodnota v K& | Ocenéni v K&
BAT Engineering a.s. 73 500,00 1 470,00 1 373,83
bistropen, s.r.o. 196 262,00 196 262,00 186 916,19
CNGvitall s.r.o. 0,00 0,00 0,00
CYLINDERS HOLDING a.s. 137 625,74 137 625,74 134 953,14
Dolni oblast VITKOVICE, z.s. 46 632,83 46 632,83 45 727,25
E - INVEST, a.s. 0.00 42 432,67 42 432,67
MORAVIA INDUSTRY LTD 733 949.64 0,00 0,00
NADACE MACHINERY FUND 0.00 0,00 46 152,14
VITKOVICE GEARWORKS a.s. 0,00 -42 707,81 -42 707,81
VITKOVICE HEAVY MACHINERY a.s. 421 080,00 48 400,00 47 233,56
VITKOVICE IT SOLUTIONS a.s. 1264.45 1264.45 0,00
VITKOVICE POWER ENGINEERING a.s. 18 245 575,56 0,00 0.00
VITKOVICE REVMONT ENGINEERING a.s. 40 443.62 808.87 679,14
VITKOVICE TESTING CENTER s.r.0. 1 585.10 2 795,10 277042
VITKOVICE UAM a.s. 41 069,96 41 069.96 36 552,12
VITKOVICE, a.s. 2 894 041,70 2 894 041,70 2 894 041,70
VTK CYLINDERS s.r.o. 0,00 0,00 0,00
VTK SECURITIES s.r.o. 1 043,80 1 043,80 1 043,80
Celkovy soucet 22 834 074,40 3371139,31 3397 168,16

V nésledujici tabulce je pak provedena celkova rekapitulace ocenéni kratkodobych

pohledéavek:

Tabulka €. 3 — Ocenéni kratkodobych pohledavek

) Ocenéni v tis.
Ucet | Nazev Brutto hodnota | Ocenéni K¢
311001 | Pohl.-tuzemsko 1 468 944,95 X X
311010 | Pohl.-skupina VTK HOLDING 11775,29 X X
311011 | Pohl.-skupina VITKOVICE 21353 354,16 X X
Ocenéno individualng 22 834 074,40 | 3 397 168,16 X
315600 | Ostatni pohl.-nahrada §kody 7903 814,00 0,00 X
315010 | Ostatni pohl.- re fakturace pojistného 260 408,00 260 408,00 X
Pohledavky z obchodnich vztahi 30 998 296,40 | 3 657 576,16 3658
351101 | Pohledavky- VIT..REV.ENG-ovladajici a fidici osoba 3500 000,00 38 500,00 X
351111 | Pohledavky- Vit. REV.ENG - troky -ovladajici a tidici osoba 41 300,00 454,30 X
Pohledavky ovlddana osoba 3 541 300,00 38 954,30 39
341001 | Dai z ptijmi — zalohy 913 200,00 913 200,00 X
345100 | Silni¢ni dar 5444,00 5 444,00 X
Stat - dafiové pohledavky 918 644,00 918 644,00 919
314200 | Zalohy krétk. po zd.-ndjem+sluzby 58 834,80 0,00 X
Kratkodobé poskytnuté zalohy 58 834,80 0,00 0,00
Celkem 35517 075,20 | 4 615 174,46 4616

Celkova hodnota Pohledavek ¢ini:

4 616 tis. K¢.

1.3.4.OCENENI PENEZNICH PROSTREDKU

Zavod predlozil inventurni soupis penéznich prostfedki, které tvoii hotovost na bankovnich
uctech a v pokladné. Vykazana hodnota penéznich prostfedkl v Gcetni evidenci byla znalcem
ocenéna v urovni nomindlni hodnoty.
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Hodnota penéznich prostiedk ¢ini:
5 768 tis. K¢.

1.3.5.0CENENI OSTATNiCHv POLOZEK AKTIV, PRECHODNYCH UCTU
AKTIV A MIMO BILANCNICH AKTIV

Dle sdéleni managementu zédvod neevidoval Zadna mimobilan¢ni ¢i podrozvahova aktiva.
V ramci rozvahy pak zavod nevykazuje zadnd ostatni aktiva.

Hodnota ostatnich aktiv ¢ini:
0 tis. K¢.

1.3.6.REKAPITULACE HODNOTY BRUTTO

Hodnota zavodu brutto je zjiténa jako soucet jednotlivych polozek aktiv a Cini:
12 497 tis. K&.

Piehledna rekapitulace ocenéni aktiv je sestavena dale.

13.7.0CENENI  CIZICH PASIV, PRECHODNYCH UCTU PASIV
A MIMOBILANCNICH PASIV

Veskeré zavazky znalec ocenil ve vykazovanych téetnich hodnotéach a pfidal zavazek z titulu
dokoupeni akcii pro vyménny pomér, tzn. ve vySi:
8 609 tis. K¢.
Ptehledna rekapitulace ocenéni pasiv je sestavena dale.
1.3.8.HODNOTA ZAVODU NETTO
Hodnota zavodu netto je zjisténa jako rozdil mezi hodnotou zavodu brutto a hodnotou cizich
zdroji a mimo bilanénich pasiv:
12 497 tis. K& — 8 609 tis. K& =3 888 tis. K¢.

Rekapitulace zjisténych vysledki substan¢niho ocenéni je sestavena do rozvahy a je uvedena
v nasledujici tabulce.

Tabulka &. 4 — Substan¢ni ocenéni aktiv a pasiv

Text Netto Ocenéni

AKTIVA CELKEM 730 116 12 497
Dlouhodoby majetek 719 783 2113
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 67
Software 0 0
Ocenitelna prava 0 67
Dlouhodoby finanéni majetek 719783 2 046
Podily v ovladanych a tizenych osobach 458 379 59
Podily v t&etnich jednotkach pod podstatnym vlivem 261 291 1874
Poskytnuté zalohy 113 113
Obé&ma aktiva 10333 10384
Kratkodobé pohledavky 4565 4616
Pohledavky z obchodnich vztahii 3587 3658
Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 0 39
Stat - dariové pohledavky 919 919
Kratkodobé poskytnuté zalohy 59 0
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PenéZni prosttedky 5768 5768
Penfze 28 28
Utty v bankéch 5740 5740
PASIVA CELKEM 730116 12 497
Vlastni kapital 721 514 3 888
Cizi zdroje 8 602 8 609
Kratkodobé zdvazky 8 602 8 609
Z4vazky z obchodnich vztahi 1931 1931
Zavazky k zamé&stnancim 359 359
Z4vazky ze socidlnfho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 195 195
Stat - dafiové zivazky a dotace 130 130
Jiné zévazky 5987 5994

Na zaklad& provedenych 3etfeni je moZné konstatovat, Ze zjiSt€na hodnota zavodu odvozena
substan¢nim modelem NA k uréenému datu ocenéni Cinila:

3 888 tis. K¢.
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2. ZAVER

Znalcem zjisténd hodnota jméni zanikajici spoleénosti VITKOVICE HOLDING, a.s., ICO:
258 16 039 s vyloucenim akcii nastupnické spole¢nosti ¢ini:

3 888 tis. K¢.
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PRILOHY

1. Ocenéni ochrannych znamek
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1. ZAKLADNIi UDAJE A INFORMACE, POPIS VYCHOZIHO

STAVU

1.1. UCEL ZPRACOVANI

V této pfiloze ¢. 1 je znalcem zjitovéna trZni hodnota dale specifikovanych ochrannych
znamek ve vlastnictvi spole¢nosti VITKOVICE HOLDING, a.s. se sidlem Vystavni 81/97,

Vitkovice, IC: 258 16 039, (dale rovnéZ vlastnik nebo Spole¢nost).

1.1.SPECIFIKACE OCHRANNYCH ZNAMEK

Spolegnost eviduje ve svém vlastnictvi (v operativni evidenci nehmotného majetku) ndsledujici

ochranné znamky

P?r. ¢. zap. OZ Zna'cka Regrlgtracm Znéni OZ Platnost ochrany Vyobrazeni lnforvn'la’ce'o

é. spisu ufad vyuZivani
‘ METAL < Aktivné neni

| 347177 0-519720 UPV EVOLUTION 3.2.2025 vyuivéna
. METAL Aktivné neni

2 347178 0-519721 UPV EVOLUTION 3.2.2025 vyuzivéna
. METAL Aktivné neni

- 2

3 347179 0-519722 UPV EVOLUTION 3.2.2025 vyuZivana
. METAL - Aktivné neni

4 347180 0-519723 UPV EVOLUTION 3.2.2025 vyuZivina
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VITKOVICE Aktivae neni

5 15834302 | 15834302 | EUIPO |BLUE 15.9.2026 slovni OZ - bez vyobrazeni tvne neni

PLANET vyuzivana

] VITKOVICE Aktivne neni

6 358297 | 0-533925 UPv BLUE 13.9.2026 slovni OZ - bez vyobrazeni Vy'u ;}sanea
PLANET

1.2. BAZE HODNOTY

Znalec aplikoval bazi hodnoty dle prislusné metodiky, ktera je uvedena v uvodu textu hlavni
¢asti znaleckého posudku.

1.3. DEFINICE ZAKLADNICH POJMU

Mimo pojmy, které jsou uvedené v hlavnim textu znaleckého posudku je déle v textu uveden
vyklad dale v textu pouzitych pojmil.

NEHMOTNE AKTIVUM je nepenéZni aktivum, které se projevuje svymi ekonomickymi
vlastnostmi. Nemda fyzickou podstatu, ale svému vlastnikovi poskytuje prava a/nebo
ekonomické uzitky.

OCHRANNA ZNAMKA — (ZNACKA) pojem ochranné znamky upravuje v ¢eském pravnim
tadu zakon ¢&. 441/2003 Sb. o ochrannych znamkach. Ochrannou znamkou muZze byt za
podminek stanovenych timto zakonem jakékoliv oznaceni schopné grafického znazornéni,
zejména slova, véetné osobnich jmen, barvy, kresby, pismena, ¢&islice, tvar vyrobku nebo jeho
obal, pokud je toto oznageni zpisobilé odlisit vyrobky nebo sluzby jedné osoby od vyrobki
nebo sluZeb jiné osoby. Vlastnik ochranné znamky ma vyluéné pravo uzivat ochrannou znamku
ve spojeni s vyrobky nebo sluzbami, pro néz je chranéna. Své pravo prokazuje vlastnik zapsané
ochranné znamky vypisem z rejstiiku, popiipadé osvédéenim o zapisu. Ochranna znamka mize
byt nezévisle na prevodu podniku ptevedena, a to pro viechny vyrobky nebo sluzby. pro které
je zapsana, nebo jen pro nékteré z nich. Pfevod ochranné znamky musi byt u¢inén pisemnou
smlouvou. Pravo uzivat ochrannou znamku miiZze byt poskytnuto na zakladé licen¢ni smlouvy
pro viechny vyrobky nebo sluzby, pro které byla ochranna zndmka zapsdna, nebo pro nékteré
z nich.

LICENCNi SMLOUVA - licenéni smlouvou k pfedmétim primyslového vlastnictvi
opraviiuje poskytovatel nabyvatele ve sjednaném rozsahu a na sjednaném uzemi k vykonu prav
z praimyslového vlastnictvi a nabyvatel se zavazuje k poskytovani urcité aplaty —
LICENCNIHO POPLATKU, nebo jiné majetkové hodnoty. Smlouva musi byt pisemna.

1.4. SMERODATNE DATUM OCENEN

Ohodnoceni predmétnych ochrannych znamek je provedeno k datu:
31.08.2019.

4
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1.5. PODKLADY K VYPRACOVANI ZNALECKEHO POSUDKU

e Seznam ochrannych znamek evidovanych v Géetni evidenci vlastnika,

e doklady o registraci nehmotného majetku, ochranné znamky, na piisluSnych ufadech
prumyslového vlastnictvi

e informace tykajici se G¢elu ochrany oznadeni vlastnictvi Spole¢nosti.

1.5.1.MiSTNi SETRENI

Setfeni ohledné ochrannych zndmek se uskute¢nilo dne 11. a 12.11.2019 za ucasti zéstupce
vlastnika, Ing. Radima Lanika a pani Gregorové, a zastupce znaleckého tustavu, Ing. Josefa
Pawlity. V ramci Setfeni byly mimo jiné projednany moZnosti dal$iho nakladani s témito
ochrannymi zndmkami.
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2. POPIS A ANALYZA OCENOVANYCH OCHRANNYCH
ZNAMEK

Pfedmétem ocenéni jsou ochranné znamky uvedené v tabulce &. 1, které jsou chranéné
ptislusnymi zdpisy u Ufadu pramyslového vlastnictvi v Praze. Dle ptislusnych registri je
vlastnikem uZivanych ochrannych znamek spole¢nost VITKOVICE HOLDING, as., IC: 258
16 039

2.1. OBECNE VYMEZENi POJMU OCHRANNA ZNAMKA JAKO
JEDNE Z KATEGORII NEHMOTNEHO MAJETKU

Pojem ochranné znamky upravuje v &eském pravnim fadu zdkon ¢. 441/2003 Sb. o ochrannych
znamkaéch, jejiz definice je uvedena v hlavni &asti posudku. Obchodni znamky Casto predstavuji
v majetcich podniki nezanedbatelny vyznam, a to vzhledem k nutnosti rozliSeni vyrobkil a
sluzeb od jinych konkurenénich subjektd a dale sohledem na stle rostouci intenzitu
konkurenéniho prostiedi v globalizujici se ekonomice.

7:4kladnim poslanim ochranné znamky je, aby umoznila rozlisit vyrobky nebo sluzby oznacené
danou ochrannou zndmkou (zna¢kou) od ostatnich vyrobki nebo sluzeb, které nejsou oznacené
pravé touto ochrannou znamkou. RozliSovaci schopnost ochranne znamky je jednou ze
zékladnich otazek, které musi byt zodpovézeny pii zapisu do rejstiiku.

Podle § 8 zakona mé majitel ochranné znamky vyluéné pravo oznacovat sve vyrobky nebo
sluzby ochrannou zndmkou, pro které je zapsana, nebo ji uzivat ve spojeni s témito vyrobky
nebo sluzbami.

Platnost ochrannych znamek je ze zdkona zarucena vzdy na dobu 10 let ode dne pod:ni
pFihlasky do registru vedeného u pfisluiného Gfadu primyslového vlastnictvi CR ¢i Utadu pro
harmonizaci ve vnitinim trhu EU zi{zeného podle nafizeni ES &. 207/2009. Ochrana chranéné
znamka zanikd uplynutim uvedené doby, pokud ptihlasovatel nepozidd o obnovu zapisu
ochranné znamky. O obnovu zapisu ochranné znamky lze poZidat v poslednim roce trvani
ochrany. Celkové doba trvani ochrany neni omezena Z4dnou horni hranici, ochrannou znamku
Ize tedy po jednotlivych desetiletich prodluZovat mnohokrét po sobg.

V souladu s ustanovenim § 15 zak. 441/2003 Sb. o ochrannych znidmkach miZe majitel
ochrannou zniamku pievést na jiny subjekt, a to pro viechny vyrobky nebo sluzby, pro které
je zapsana, nebo pro nékteré z nich. Pkevod musi byt u¢inén pisemnou smlouvou.

V souladu s § 18 zakona & 441/2003 Sb. o ochrannych zndmkach miZe majitel ochranné
znamky poskytnout licenéni smlouvou privo uZivat ochrannou znimku jiné fyzické nebo
pravnické osobg, aviak jen takové, jejimz predmétem podnikani jsou vyrobky nebo sluzby, pro
které je ochrannid znémka zapséna. Licence miiZze byt poskytnuta jako vyluéna nebo
nevyluénd. V daném pfipadé se bude jednat o nevylu¢né licence.

2.2. DOSAVADNI ZPUSOB UZIVANI OCHRANNYCH ZNAMEK
A JEJICH OCHRANA

Ochranné znamky specifikované v kapitole 1. nejsou aktivné uZivany. Charakterove ptinalezi
k produktovému ozna&eni, resp. k produktovému oznaceni skupiny vyrobku a dale se jedna o
slovni oznadeni, pri¢em vlastnik k datu ocenéni zadnou aktivni podnikatelskou ¢innost mimo
spravy majetku nevykovéval. Jedna se o oznaceni, které Ize zafadit jako oznaceni v rezerve.

Vyse uveden ochranné znamky jsou chranény piislusnymi zdpisy u Ufadu primyslového
vlastnictvi v Praze a v jednom piipadé u k tomu ur¢enému ufadu Evropské unie pro ochranu
dusevni vlastnictvi.
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3. METODOLOGIE OCENENI

3.1. UVOD DO PROBLEMATIKY

Nehmotny majetek predstavuji takové formy majetku, které vedle fixniho a ob&Zzného majetku
spoluptisobi pfi podnikéni a pfispivaji nebo se o¢ekava, Ze v budoucnu pfisp&ji, k vydeélecné
schopnosti podniku tim, Ze je subjekt schopen za jejich pficinéni nabidnout zakaznikim vys$si
piidanou hodnotu, ptipadné vytvotit konkuren¢ni vyhodu.

Pfi ocefiovani nehmotnych aktiv je zdkladnim kritériem hodnoty ekonomicky efekt, ktery je
pijemce schopen ziskat z jeho uzivani pti produkei svych vyrobki. Kvantifikace tohoto
ptinosu je velmi obtiZzna s ohledem na charakter nehmotnych aktiv.

3.1.1.ZAKLADNI METODY OCENENI NEHMOTNYCH AKTIV

1) Nikladova metoda

Vychazi z teorie, Ze budouci ekonomické ptinosy ur¢it¢ho majetku je nejvhodné&jsi porovnat
s néklady, které jsou nutné, abychom nahradili, resp. reprodukovali, hodnotu tohoto majetku.
V nékterych piipadech nenabude predmétny majetek Zadané rentability jako vysledek
jednorazové investice, nybrz hodnota je déna piinosy z budouci realizace projektl. Jedna se o
hodnotu v budoucnu do doby zastarani daného nehmotného aktiva. Vysledek vznika rovnéz
tfadou dalsich aktivit a kombinace raznych slozek podnikatelského majetku.

2) Metoda trzniho porovnini

Vyuziti metody predpokladd znalost hodnovérnych informaci o realizovanych trznich
transakcich srovnatelného majetku. V piipadée Ceské republiky je Cetnost transakci spojenych
s nehmotnymi aktivy pramyslového charakteru mala a v piipadech, kdy k tomu dochazi, jsou
prezentovany jen ty, které jsou véeobecné znamé.
3) Vynosové metody

Vynosové metody, jejichZ zékladnimi atributy jsou ekonomické ptinosy, doba trvani a vyse
rizika, jsou podle fady teoretikii pro ocenéni nejvhodnéjsi. Pro aplikaci vétsiny vynosovych
metod pH ocenéni nehmotnych aktiv se pouZivd tzv. odecitaci princip, tzn., Ze nejprve je
kvantifikovéana ziskova, resp. vynosové schopnost celého podniku, z ni jsou postupne odecitany
sumy zisku generované viemi zbyvajicimi druhy majetku a tim je izolovan vliv dané kategorie
nehmotného majetku.

3.2. VOLBA METODY OCENENI

V daném piipadé s ohledem na skute¢nost, Ze se jednd 0 nepouZivané ochranné znamky znalec
aplikoval majetkovy (nékladovy model ocenéni).
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4. OCENENi OCHRANNYCH ZNAMEK

V souladu s odiivodnénim uvedenym v ptedchozich kapitolach znalec aplikoval model vécné
hodnoty, jelikoZ znamky nejsou uzivany a neplynou z nich Zadni ekonomické efekty. Jsou
uréeny jako rezerva na nové projekty, a proto nemaji nulovou hodnotu. Vécna hodnota (Casova
cena) vychazi z nakladl na pfipadné vytvofeni obdobného kvalitniho grafického a textového
navrhu a docileni jeji pravni ochrany, tj. docileni procesu registrace ochranné znamky u Utadu
primyslového vlastnictvi. Reproduké&ni cena ochranné znamky je cena, za jakou by bylo mozno
v&c potidit s tim, Ze se do jeji ceny promitne ekvivalentni ¢ast, kterd zbyvéa do doby umoteni
poplatku a opétovného zaplaceni, aby ochrannd znamka mohla byt dale chranéna. Cenu
poplatku udava vyhlaska a ziskana pravni ochrana po zépisu registrace trvéa 10 let. Jelikoz ¢ast
vstupnich nédkladt na graficky ndvrh a zajisténi ochrany jiz byla umoftena, znalec ochranné
znamky ocenil cenou ¢asovou reprodukénich ndkladd.

Tabulka ¢. 2 — Rekapitulace ocenéni

Pof. | ¢&. zap. _ Platnost , Informace o Seny’ Casova
« Znéni OZ Vyobrazeni xeoo . poFizeni v «
¢. OZ ochrany vyuzivani K& hodnota v K¢&
Ochrannd znamka L ,
|| 347177 E"\'fg]‘f‘éT[ON 3.2.2025 | METAL Akt'&’;i;}?‘ 19938 13 244
EVOLUTION vy
Ochranna znamka L ;
2 | 347178 E’I\fg]’j‘LLJT[ON 322025 | METAL Ai‘“vfi,e el 19938 13 244
EVOLUTION yuzlvana
Ochranna znamka . ,
3 | 347179 E’[\Egﬁ'jT[ON 3.2.2025 | METAL Akt‘;’;i;ﬂ?' 19938 13 244
EVOLUTION vy
Ochrannd znamka L. ,
4 | 347180 y&gﬁ‘&TmN 3.2.2025 | METAL Aé‘“&’;i;f;' 19938 13 244
_ EVOLUTION Y
VITKOVICE ) .
5 115834302 | BLUE 15.9.2026 510‘1’3“'02,' bez | Aktivnéneni | g ¢, 12012
PLANET VyO razeni vyuzwana
VITKOVICE ) .
6 | 358297 |BLUE 13.9.2026 S"’Vb';;(zﬁ,‘ bez Avk“vz‘}e;e;‘ 11785 2357
PLANET vyobrazent yuztv
7 | Celkem 151 597 67 344

Znalcem zjisténa hodnota vSech ochrannych znamek, tj. specifikovanych v tabulce ¢. 1 této
prilohy, ¢ini k datu smérodatného ocenéni:

67 tis. K¢.
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5. ZAVERECNE STANOVISKO ZNALCE

Na zakladé uskute¢nénych Setfeni a provedenych analyz znalec dospél k zavéru, Ze hledana
trzni hodnota ochrannych znamek ve stavu chodu ¢inila k datu smérodatného ocenéni:

67 tis. K¢.

Tato zjisténa hodnota majetku plati za pfedpokladii uvedenych v této ptiloze. Pokud dojde
ke zménam piedpokladi ocenéni, je nutné provést pfepocet na nove vzniklé skuteCnosti.
Jakékoliv jiné pouZiti tohoto ocen&ni neZli pro ucel uvedeny v zadani je moZné aplikovat pouze
se souhlasem znalce.

Zpracovatel:
Ing. Josef Pawlita



’ ODDIL &. 3
ZNALECKEHO POSUDKU &. 38/2019

VE VECI OCENENI JMENI ZANIKAJiCi SPOLECNOSTI I1.



Qddil &. 3 ke znaleckému posudku ¢. 38/2019

Obsah oddilu
OBSAH ODDILU oottt tetee s et rteeeea st s et s nssnsabsne bt s s eassa e b bn s ss s erenesanan s e nesrnaas 2
1. ZAKLADNI UDAJE A INFORMACE O SPOLECNOSTI 3
1.1. UCEL ZPRACOVANI O DL Utteoomeos ssemsmnsmsemsmsesmensamensemeemepesn s ies s eSS S o e T v e S GRS e 3
1.2. SUBSTANCNI MODEL NA
1.2.1.  POPIS SUBSTANCNIHO MODELU OCENENI VE STAVU CHODU......c.coiereciecrircreccreremnssiesssrenanns 3
1.2.1.1. METODOLOGIE OCENENI DLOUHODOBEHO HMOTNEHO A NEHMOTNEHO MAJETKU ..3
12,111, OCENENI NEHMOTNYCH AKTIV .ooooccooovirtmersssmesssissss oo s
12102, OCENENI ZASOB ..ocuvvinivcsimmivismmsivssssmisssismsssssmssssssossmissssmsss s
1.2.1.1.3.  OCENEN[ POHLEDAVEK .......ooovcorvivrrrnne et
[2.1.1.4.  OCENENI CIZICH PASIV A PRECHODNYCH UCTU PASIV ...
1.2.1.1.5.  HODNOTA OBCHODNIHO ZAVODU NETTO ....oovrimrircmmieasmsssssessisnsmsssenanies
1.3. ODVOZENI HODNOT JEDNOTLIVYCH KATEGOERI MAJETKU SUBSTANCNI{HO OCENENT.. .5
13.1.  OCENENI DLOUHODOBEHO FINANCNIHO MAJETKU .....oouivrinieiieeeereeseres et senecesencmsisessassssnsssnaas 5
132, OCENENI PENEZNICH PROSTREDKU w..oooiivctitconsisisssssssasossssusssisessssesssosesioss i 5
133.  OCENENI OSTATNICH POLOZEK AKTIV. PRECHODNYCH UCTU AKTIV A MIMO BILANCNICH
AKTIV  oormovmesossesseenssmsseasseeamssoeeromemmssoess sommostenmmtasessecesmmme s apmemny s ssbin ot S 0 S B PO SRS
134. REKAPITULACE HODNOTY BRUTTO . - -
13.5.  OCENENI CIZICH PASIV, PRECHODNYCH UCTU PASIV A MIMOBILANCNICH PASIV .....ccovee... 6
13.6.  HODNOTA ZAVODU NETTO w.ooooooeveeeeeeee e eveseeeneseaeeessessesssasesssissassessssssssesssesesisconessssessssassssssssansassesanns 6
2. ZAVER 7




Qddil &. 3 ke znaleckému posudku ¢. 38/2019

1. ZAKLADNI UDAJE A INFORMACE O SPOLECNOSTI

1.1. UCEL ZPRACOVANI ODDILU

Vtomto Oddile & 3 tohoto znaleckého posudku je znalcem zjiStovana hodnota dale
specifikovaného jméni Zanikajici spole¢nosti II. — VTK SECURITIES s.r.o. S pfihlédnutim
ke skute¢nostem uvedenym v hlavni &asti znalecké zpravy a zejména k tomu, Ze se jedna o
spole¢nosti holdingového typu, se znalec rozhodl aplikovat majetkovy model ocenéni
substan¢ni NA (model ocenéni ¢istych aktiv).

1.2. SUBSTANCNI MODEL NA

1.2.1.POPIS SUBSTANCNIHO MODELU OCENENI VE STAVU CHODU

P¥#i zjistovani substanéni hodnoty zdvodu by mél znalec zjistit celkovou hodnotu viech
aktiv, které je moZné volné odprodat, resp. pofidit za reprodukéni cenu, tj. pfi stejném
opottebeni. Jedna se o souhrn ocenéni jednotlivych majetkovych sloZek aktiv, ¢imZ je ziskana
hodnota zavodu brutte. Odedtenim zavazki je ziskana hledana hodnota zdvodu netto.

Jedna se o souhrn ocenéni jednotlivych majetkovych sloZek aktiv, ¢imZ je ziskdna hodnota
zavodu brutto. Odedtenim zavazku je ziskana hledand hodnota zavodu netto.

Ocenéni jednotlivych majetkovych sloZzek se provadi za predpokladu, Ze zdvod bude
nadile pokradovat ve své ¢innosti (zasada going concern).

U zavodi, které maji dobré postaveni na trhu a vykazuji trvalé zisky, se jednd o metodu
pesimisti¢téjdi svym pristupem, jelikoZ nebere v uvahu vzijemnou vazbu jednotlivych
majetkovych poloZek zédvodu a postaveni na trhu. V ocenéni substance tak nejsou ocen¢ny
obtizn¢ kvantifikovatelné majetkové polozky jako je know-how, zaméstnanci, podily na trhu
apod., které jsou zpravidla do trzni hodnoty zavodu promitnuty pouze s pomoci vynosovych
metod ocenéni.

P#i ocenéni jednotlivych majetkovych sloZzek zivodu budou pouzity metody uvedené
dale v textu této kapitoly.

1.2.1.1. METODOLOGIE ~ OCENENI ~ DLOUHODOBEHO ~ HMOTNEHO
A NEHMOTNEHO MAJETKU

ZAKLADNI POIMY POUZIVANE PRI VLASTNIM OCENEN{:

a) Movity majetek — lze definovat negativné k definici, ktera je uvedena v Obcanském
zakoniku, tykajici se nemovitého majetku. Dle Ceské legislativy je nemovity majetek
definovan jako veskery majetek, pozemky a stavby spojené se zemi pevnym zakladem.

b) Vynucena trZni cena — cena, za kterou je moZno nemovitost bezpecné prodat v kratkém
¢ase (do 3 mésicti).

¢) Ekonomicky nedostatek movitého majetku — jedna se o doCasny nebo trvaly rozpor
mezi ekonomickou vyuzZitelnosti majetku a celkovymi néklady investovanymi do
libovolnych aktiv. Ekonomicky nedostatek je kvantifikovan jako rozdil mezi hodnotou
majetku zjidténou vynosovym modelem ocenéni a ocenénim na bazi pofizovacich
naklada.

d) Technicka stabilita movitého majetku - dana jeji technickou zZivotnosti (doba, po kterou
je mozno movity majetek uZivat vsouladu sjeho technickym urenim a platnymi
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predpisy) a technickou odolnosti (konstrukéni odolnost daného typu majetku).

¢) Pravni stabilita movitého majetku - urdena pravni Zivotnosti (doba od vzniku pofizeni
movitého majetku po jeho pravni zanik) a pravni odolnosti (kvalita vlastnickych prav).

f) Ekonomicks stabilita movitého majetku - je uréena ekonomickou Zivotnosti (doba ode
dne mozného pouZivani do dne, kdy movity majetek neni schopen vytvafet kladny Cisty
vynos), morélni Zivotnosti (doba ode dne mozZného uzivani do doby funkéniho zastarani) a
ekonomickou odolnosti (schopnost daného typu movitého majetku odoldvat vykyvim
trhu, tj. prom&nam nabidky a poptavky).

Vécna hodnota (HV)

(162 ,, substancni hodnota*, dle pravntho ndzvoslovi ,, Casovd cena' véci)

Reprodukéni cena véci, snizena o ptiméfené opotfebeni, odpovidajici primé&mé opoticbené
véci stejného stafi a ptiméfené intenzity pouZivani, ve vysledku pak sniZend o naklady na
opravu vaznych zavad, které znemoziiuji okamzité uzivani véci.

Cena reprodukéni (CR)

(téz ,, reprodukcni porizovaci cena )

Cena, za kterou by bylo moZno stejnou nebo porovnatelnou véc potidit v dobé ocenéni, bez
odpoctu opotiebeni.

Cena porizovaci (CP)

(téZ ,, cena historicka ™)

1.2.1.1.1. OCENENI NEHMOTNYCH AKTIV

Metodika ocefiovani nehmotnych aktiv vychazi ze stavu majetku, moralniho zastarani a
moznosti jeho dal§iho uZivani.

1.2.1.1.2. OCENENI ZASOB

V ramci tohoto ocenéni bude pouZito ocenéni Uletni (na bazi nakladové), v pfipadeé
problematickych zasob bude posouzena vy3e opravnych polozek vytvotena Zavodem k témto
zasobam a vysledna cena ptipadné¢ korigovana.

1.2.1.1.3. OCENENI POHLEDAVEK

Trzni hodnota pohledavek je zpravidla zjistovana s pfihlédnutim k zavedenému obchodnimu
styku metodou vice kriteridlniho posouzeni faktord ovlivilujicich jejich bonitu. Vychozim
kritériem je pravni existence pohledavky k datu smérodatného ocenéni a jeji formalni
nalezitosti podmifiujici uplatnitelnost v rémci soudniho Fizeni. Dalsim kritériem je projev
platebni vile dluznika. Ttetim kritériem je skute¢nost, zda pohledavka je do thity nebo po
Ihate splatnosti. V piipadé, Ze pohledavka je po thiité splatnosti, nelze pfi jejim posouzeni
automaticky piedpokladat platebni neviili dluznika. Nicmén& je zapotfebi zohlednit urcita
rizika vyplyvajici s dluznikem neovlivnitelnych faktord podminujicich jeho likviditu
v okamziku splatnosti pohledavky. Ctvrtym kritériem ohodnoceni pohledavek je posouzeni
majetkovych pomérG dluzniki, pripadng ruditeli. VSechny tyto faktory a kritéria se
individualné odrazeji v Gipraveé kraticich koeficient(i pohledavek.

Vychodiskem ocenéni pohledavek je jejich aktudlni Géetni hodnota. Ta je dale upravena v
zavislosti na charakteru pohledavky a jeji splatnosti podle nasledujicich postupi:

> standardni obchodni pohledavky do lhlty splatnosti se ponechaji v ucetni hodnote,
trzni hodnota je rovna hodnoté¢ Gcetni,

> obchodni a ostatni pohledavky po lhiité splatnosti jsou ohodnoceny tak, Ze se jejich
vykazované netto (i€etni hodnoty sniZi nasledujicim postupem:

» u pohledavek po lhiité splatnosti od 1 do 30 dnii se u¢etni hodnota snizi o 10 % jejich
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nominalni hodnoty,
> u pohledavek po lhiteé splatnosti od 31 do 90 dnil se iicetni hodnota sniZzi o 20 % jejich

nominalni hodnoty,

> u pohledavek po lhité splatnosti od 90 do 180 dnt se ucetni hodnota snizi o 25 %
jejich nominalni hodnoty

> u pohledavek po lhité splatnosti od 180 do 365 dnl se tcetni hodnota sniZi o 50 %
jejich nominalni hodnoty,

> u pohledavek po lhité splatnosti v dob& delsi, neZ jeden rok se tcetni hodnota snizi
na 5 % jejich nominélni hodnoty.

Pouzity zptsob trzniho ocenéni pohleddvek byl zvolen s ptfihlédnutim k charakteru
obchodniho styku a struktufe pohleddvek.

1.2.1.1.4. OCENENI CIZICH PASIV A PRECHODNYCH UCTU PASIV

Standardni postupy pii trznim ocenéni cizich pasiv stanovi zplisoby ocenéni, které jsou
obdobné jako u pohledavek, tj. na bazi jejich sou¢asné hodnoty. Pti jejich zjiSt'ovani se proto
bere do Gvahy realnost jejich uhrady, splatnost, a ptihliZi se piipadné i k vysi jejich GroCeni.
V daném konkrétnim piipadé jsou zavazky oceflovaného objektu s pfihlédnutim ke strukture
zavazkli a pozadavku na opatrnost ocenéni ponechany v jejich ucetnich hodnotach.
U prechodnych ¢t pasiv se postupuje obdobné jako pfi ocenéni ptechodnych G¢th aktiv.

1.2.1.1.5. HODNOTA OBCHODNIHO ZAVODU NETTO

Soucet jednotlivych poloZek aktiv v&etné mimobilangnich aktiv udava trzni hodnotu zavodu
brutto. Po odeéteni hodnoty cizich a ostatnich pasiv je zjisténa hodnota ¢asti zivodu netto.

1.3. ODVOZENI HODNOT JEDNO:I‘L}VYCH KATEGOERII
MAJETKU SUBSTANCNIHO OCENENI

1.3.1.OCENENi DLOUHODOBEHO FINANCNIHO MAJETKU

Spole¢nost ve svych aktivech vykazovala dlouhodoby finanéni majetek ve formé obchodniho
podilu na Nastupnické spoletnosti, ktery je zocenéni vylou¢en. Hodnota dlouhodobého
finan¢niho majetku k datu ocenéni tak ¢inila:

0 tis. K¢
1.3.2.OCENENI PENEZNiCH PROSTREDKU

Zavod predlozil inventurni soupis pen&Znich prostfedkd, které tvofi hotovost na bankovnich
i¢tech a v pokladng. Vykéazana hodnota penéZnich prostiedkd v ucetni evidenci byla znalcem
ocenéna v urovni nominalni hodnoty.

Hodnota penézZnich prostfedk ¢ini:
65 tis. K¢.

1.3.3.0CENENI OSTATNiCHv PpLoZEK AKTIV, PRECHODNYCH UCTU
AKTIV A MIMO BILANCNICH AKTIV

Dle sdéleni managementu zavod neevidoval Z4dna mimobilanéni ¢i podrozvahova aktiva.
V ramci rozvahy pak zavod nevykazuje Zadna ostatni aktiva.

Hodnota ostatnich aktiv ¢&ini:
0 tis. K¢.



Oddil ¢. 3 ke znaleckému posudku €. 38/2019
1.3.4.REKAPITULACE HODNOTY BRUTTO

Hodnota zavodu brutto je zji$téna jako soucet jednotlivych poloZek aktiv a €ini:
65 tis. K¢.
Piehledné rekapitulace ocenéni aktiv je sestavena dale.
1.3.5.0CENENI  CIZICH PASIV, PRECHODNYCH UCTU PASIV
A MIMOBILANCNICH PASIV
Veskeré zdvazky znalec ocenil ve vykazovanych uéetnich hodnotach, tzn. ve vysi:
6 tis. K¢.
Piehledna rekapitulace ocenéni pasiv je sestavena dale.
1.3.6.HODNOTA ZAVODU NETTO
Hodnota zavodu netto je zji$téna jako rozdil mezi hodnotou zavodu brutto a hodnotou cizich
zdroji a mimo bilan¢nich pasiv:
65 tis. K& — 6 tis. K¢é = 59 tis. K¢.

Rekapitulace zjisténych vysledkt substanéniho ocenéni je sestavena do rozvahy a je uvedena
v nésledujici tabulce.

Tabulka ¢. 1 — Substan¢ni ocenéni aktiv a pasiv

Text Netto Ocenéni

AKTIVA CELKEM 458 384 65
Dlouhodoby majetek 458 319 0
Dlouhodoby finanéni majetek 458 319 0
Podily v ovladanych a Fizenych osobéach 458 319 0
Obé&ma aktiva 65 65
PenéZni prostfedky 65 65
Penize 23 23
Uty v bankach 42 42
PASIVA CELKEM 458 384 65
Vlastni kapital 458 378 59
Cizi zdroje 6 6
Kratkodobé zavazky 6 6
Zavazky z obchodnich vztahi 6 6

Na zakladé provedenych Setieni je moZné konstatovat, Ze zji§t€éna hodnota ¢istého obchodniho
jméni odvozena substanénim modelem ocenéni NA k uréenému datu ocenéni Cinila:

59 tis. K¢.
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2. ZAVER

Znalcem zji§ténd hodnota jméni zanikajici spolegnosti VTK SECURITIES s.r.o., ICO
268 75 951 s vyloucenim akeii Nastupnické spoleénosti ¢ini:

59 tis. K¢.






